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Bericht des Verwaltungsrates

an die ordentliche Generalversammlung betreffend das
47. Geschdftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2018

Wasserkraft und Energie-
strategie 2050 des
Bundes

Gemdss Bundesamt fiir Energie BFE waren am O1. Januar 2018 in der
Schweiz 650 Wasserkraft-Zentralen mit einer Leistung grésser 300 kW in
Betrieb (01. Januar 2017: 643 Anlagen). Die maximale mogliche Leistung
ab Generator hat gegeniiber dem Vorjahr um 545 MW zugenommen. Der
grosste Anteil der Zunahme erfolgte aufgrund der Inbetriebnahme des
Pumpspeicherkraftwerkes Linth Limmern.

Die erwartete Energieproduktion stieg gegenlber dem Vorjahr um 63
GWh auf 36'327 GWh (Vorjahr: 36'264 GWh). Die Wasserkraft hat auf der
Basis der mittleren Produktionserwartung einen Anteil von rund 57% an
der Stromproduktion in der Schweiz. Die Kantone mit der gréssten jahrli-
chen Produktionserwartung sind das Wallis mit 9'725 GWh (26.8%),
Graubiinden mit 7'937 GWh (21.8%), Tessin mit 3'547 GWh (9.8%) und
Bern 3'332 GWh (9.2%).

Die Wasserkraftnutzung besitzt ein Marktvolumen von tber 1.8 Milliar-
den Franken (bei 5 Rp./kWh ab Werk) und stellt somit einen wichtigen
Zweig der schweizerischen Energiewirtschaft dar.

Der Bund will mit der Energiestrategie 2050 die durchschnittliche
Jahresproduktion von Elektrizitat aus Wasserkraft bis im Jahr 2050 auf
38'600 Gigawattstunden steigern (bis 2035 auf 37'400 GWh). Um das
realisierbare Potenzial zu nutzen, sollen sowohl bestehende Werke er-
neuert und ausgebaut, als auch neue Wasserkraftwerke realisiert wer-
den, dies unter Beriicksichtigung der dkologischen Anforderungen. Der
Bund will die Wasserkraftnutzung dazu im ersten Massnahmenpaket der
Energiestrategie 2050 mit verschiedenen Massnahmen férdern. Instru-
mente hierflir sind die angepasste kostendeckende Einspeisevergiitung
fir neue Wasserkraftwerke bis zu einer Leistung von 10 Megawatt sowie
die geplanten Investitionsbeitrage fir Erneuerungen / Erweiterungen von
Wasserkraftwerken.

So wurde zur Stiitzung der schweizerischen Wasserkraft mit dem neuen
Energiegesetz, das die Schweizer Bevdlkerung im Mai 2017 angenom-
men hat, zeitlich befristete Massnahmen eingefiihrt. Seit 2018 gibt es fiir
die Wasserkraft Investitionsheitrdge von rund 55 Millionen Franken pro
Jahr (befristet bis 2030) und Marktpramien von 110 Millionen Franken
pro Jahr fiir Strom aus grossen Wasserkraftwerken, der unter den Geste-
hungskosten verkauft werden muss (befristet bis 2022). Zudem darf die
inldndische erneuerbare Stromproduktion zu Gestehungskosten in die
Grundversorgung eingerechnet werden - unabhéngig davon, ob sie vom



Grundversorger selbst oder von Dritten produziert wird (befristet bis
2022). Fiir die Endverbraucher in der Grundversorgung fiihrt dies zu ei-
ner Mehrbelastung im tiefen dreistelligen Millionenbereich.

Klima/Hydrologie

Laut Bundesamt fiir Meteorologie und Klimatologie MeteoSchweiz lag die
Jahrestemperatur 2018 in den meisten Gebieten der Schweiz 1.5 bis 2.0
Grad tber der Norm 1981-2010. Auf der Alpensiidseite und im Engadin
stiegen die Werte 1.0 bis 1.5 Grad {iber die Norm. Im landesweiten Mittel
registrierte die Schweiz eine Jahrestemperatur von 1.5 Grad ber der
Norm 1981-2010 und damit einen neuen Rekord seit Messbeginn 1864.

Die Jahresniederschldge 2018 erreichten verbreitet 80 bis 95 Prozent,
auf der Alpensiidseite regional auch 100 bis 115 Prozent der Norm 1981-
2010. Das Wallis erhielt Giberdurchschnittliche Mengen mit 110 bis 150
Prozent der Norm. In der Ostschweiz blieb die Jahressumme deutlich
unterdurchschnittlich mit nur 70 bis 80 Prozent der Norm 1981-2010.

Energieerzeugung Schweiz

Im hydrologischen Jahr vom 01. Oktober 2017 bis 30. September 2018
betrug die schweizerische Netto-Stromproduktion (Landeserzeugung
abziiglich Verbrauch der Speicherpumpen) 62'360 GWh (+10.9% zum
Vorjahr). Nach Deckung des Eigenverbrauchs der Schweiz resultierte ein
Einfuhriiberschuss an elektrischer Energie von 12 GWh (Vorjahr 6'616
GWh).

In den Lauf- und Speicherwerken wurden in der erwahnten Zeitperiode
aus Wasserkraft 38'511 GWh (Vorjahr 35'465 GWh) elektrische Energie
produziert, was einem Anteil von 58% der gesamtschweizerischen Lan-
deserzeugung entspricht. In den Kernkraftwerken wurden 22'376 GWh
(Vorjahr 19'196 GWh) elektrische Energie oder 34% der Landeserzeu-
gung produziert. Der Anteil der konventionell thermischen oder anderen
Erzeugung (z.B. Warmekraftwerke, Wind, Photovoltaik, Biomasse usw.)
lag bei 5'626 GWh (Vorjahr 5'340 GWh) oder 8%.

Energieerzeugung Kraftwerk Lotschen AG
Im Berichtsjahr fithrten die guten hydrologischen Bedingungen (grosse
Schneemengen im Winter 2017/2018) im Einzugsgebiet der Kraftwerk

Lotschen AG zu einer Gberdurchschnittlichen Energieproduktion.

Vom 01. Januar bis 31. Dezember 2018 betrug die Bruttoproduktion von
elektrischer Energie in der Zentrale in Steg total 375.4 GWh. Die Energie-



produktion lag trotz der durchgefiihrten Seespilung vom 27. bis 29. Au-
gust 2018 um 66.9 GWh tber dem Vorjahr und um 61.3 GWh {iber dem
Mehrjahresmittel. Vorallem in den Monaten April bis und mit Juli 2018
lag die Energieerzeugung deutlich Gber dem Vorjahr. Das Berichtsjahr
2018 zahlt produktionsméassig zu einem Spitzenjahr.

Netto standen den Partnern 21.7% mehr Energie zur Verfiigung als im
Vorjahr und 19.5% mehr als im Mittel.

Der Anteil der verfiigharen Winterenergie (Januar bis Mérz / Oktober bis
Dezember) betrug 12.7% (Vorjahr 15.4%), jener der Sommerenergie (Ap-
ril bis September) 87.3% (Vorjahr 84.6%).

Im Geschaftsjahr 2018 wurden die Betriebsarbeiten, Kontrollen und
Reinigungen gemdss Weisungen und Checklisten sowie die ordentlichen
Revisionen ausgefiihrt.

Vom 27. bis 29. August 2018 wurde die alle zwei Jahre durchzuftihrende
Spilung des Stausees Ferden vorgenommen. Das Stauseevolumen be-
tragt 1.7 Mio. m3. Bei der Spilung wurden zirka 95'000 m3 Sedimente
ausgesplilt, was eher unterdurchschnittlich ist. Die Spllung war kiirzer
als geplant und verlief ohne grossere Probleme. Vor und nach der Spu-
lung wurden zudem Echolotmessungen durchgefiihrt.

Am 29. Juli 2018 wurde die Steuerkette der Dusenriickfiihrung Dise 1 der
Gruppe 2 getrennt. Das Kettenschloss wurde auseinandergerissen. Um
die Steuerkette zu ersetzen, musste der komplette Einlauf und Strahl-
ablenker ausgebaut werden. Dies hatte einen Ausfall der Maschinen-
gruppe 2 von rund zwei Tagen und einen kurzzeitigen Uberlauf zur Folge.

Am 18. August 2018 wiederholte sich das bisher nicht bekannte Ereignis
bei der Steuerkette der Disenriickfihrung Dise 4 der Gruppe 1. Auch
hier musste der Einlauf ausgebaut und eine neuere verstarkte Kette ein-
gesetzt werden. Aus diesem Ereignis resultierte ein Ausfall der Maschi-
nengruppe 1 von rund zwei Tagen.

Daraufhin wurde entschieden, die Disenriickfihrungsketten samtlicher
Einldufe (insgesamt 10) bei der nachsten ordentlichen Revision zu ver-
starken, was im November bei der Revision der Maschinengruppe 1 be-
reits umgesetzt wurde.

Im November erfolgten die periodischen Diagnosemessungen an den seit
1975 im Einsatz stehenden Maschinentransformatoren. An den Periphe-
riegerdten sind Ersatzmassnahmen notwendig. Ansonsten sind die Trans-
formatoren in einem guten elektrischen Zustand.



Im Berichtsjahr fanden verschiedene Gesprdche, Sitzungen und Bege-
hungen mit dem Kanton, Umweltverbédnden und anderen Kraftwerksbe-
treibern statt. Dies betreffend Schwall / Sunk Problematik wie auch der
Restwassersanierung.

Die ordentliche Generalversammlung fand am 25. Mai 2018 in Ferden
statt. Sie schloss das Geschéftsjahr 2017 ab.

Im Geschaftsjahr 2018 hielt der Verwaltungsrat 3 Sitzungen ab, an wel-
chen er u.a. den Jahresabschluss 2017, das Budget 2019, den Stand zur
Gewadsserschutzsanierung und die Marktpramie beriet.

An der konstituierenden Sitzung vom 25. Mai 2018 wurden Michel
Schwery, Prasident, und Paul Michellod, Vizeprasident, in ihren Amtern
bestatigt.

Die Mandate samtlicher Verwaltungsratsmitglieder enden mit der General-
versammlung betreffend das Geschaftsjahr 2019.

Der Verwaltungsrat ernannte Samuel Wyer, Leiter Recht/Kommunikation
bei der EnAlpin AG, an der Verwaltungsratssitzung vom 21. Mdrz 2018 zum
neuen Sekretdr des Verwaltungsrates. Die Neubesetzung steht im Zusam-
menhang mit der Neuorganisation im Zusammenhang mit der vorzeitigen
Pensionierung von Beat Abgottspon.

Beat Abgottspon trat auf den 31. Dezember 2017 als Geschaftsfiihrer der
Kraftwerk Lotschen AG zuriick.

Als Nachfolger bestimmte der Verwaltungsrat an der Sitzung vom 04. Ok-
tober 2017 Diego Pfammatter, Leiter Bereich Produktion bei der EnAlpin
AG. Er tbernahm am O1. Januar 2018 das Mandat des Geschaftsfiihrers.
Zudem unterliegt Diego Pfammatter die Betriebsfiihrung.

Der Jahresabschluss ist im Anhang kommentiert.



Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung betreffend das
Geschaftsjahr 2018:

1. den Jahresbericht und die Jahresrechnung 2018 zu genehmigen und den
Bericht der Revisionsstelle zur Kenntnis zu nehmen

2. auf eine Dividendenausschittung zu verzichten

3. dem Verwaltungsrat Entlastung zu erteilen.

Steg-Hohtenn, 26. M&rz 2019

Der Verwaltungsrat
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Bilanz

AKTIVEN
CHF

Anhang

Flussige Mittel

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige kurzfristige Forderungen

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Total Umlaufvermogen

Sachanlagen

Total Anlagevermdgen

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
CHF

Anhang

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungen

Kurzfristige Riickstellungen

O 0N 0 WU

Total kurzfristiges Fremdkapital

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

10

Total langfristiges Fremdkapital

TOTAL FREMDKAPITAL

Aktienkapital

1

Gesetzliche Gewinnreserve

Freiwillige Gewinnreserve (Gewinnvortrag)

Jahresergebnis

TOTAL EIGENKAPITAL

TOTAL PASSIVEN

31.12.2018

740
850'747
1'988'154
1'039'190
3'878'831

50'313'651
50'313'651
54'192'482

31.12.2018

132'601
5'175'000
150'963
6'402'877
7'047'141
18'908'582

6'435'000
6'435'000
25'343'582

25'000'000
3'848'900
0

0
28'848'900
54'192'482

31.12.2017

813

854'079

1'011'960

2'184

1'869'036

52'093'928

52'093'928

53'962'964

31.12.2017

132'871

1'500'000

163'579

5'576'265

6'131'349

13'504'064

11'610'000

11'610'000

25'114'064

25'000'000

3'848'900

0

0

28'848'900

53'962'964
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Erfolgsrechnung

CHF

Anhang

Jahreskosten z.L. Partner

Sonstige Umsatzerlse

Sonstige betriebliche Ertrage

Total Betrieblicher Ertrag

10'575'662

Energieaufwand

12 -142'727

Unterhalt und Reparaturen

Beratung und Dienstleistungen

Sach- und Verwaltungsaufwand

Sonstige betriebliche Aufwande

Wasserrechtsabgaben

13

Kapital- und Grundstiicksteuern

14

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen

Total Betriebsaufwand

-9'637'465

Betriebliches Ergebnis (EBIT)

938'197

Finanzertrag

Finanzaufwand

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Ertrag

15

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Aufwand 15 -255'781

Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT)

530'500

Direkte Steuern

16 -530'500

Jahresergebnis

2017

8'891'663

47'406

355

8'939'424

-105'067

-376'125

-844'333

-99'378

0

-4'373'196

-382'000

-1'963'694

-8'143'793

795'632

8'961

-373'895

101'233

-1'431

530'500

-530'500
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Geldflussrechnung

CHF Anhang

Jahresergebnis

Abschreibungen und Wertherichtigungen auf Anlagevermogen

Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung Gbrige kfr. Forderungen und aktive
Rechnungsabgrenzungen

Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung Gbrige kfr. Verbindlichkeiten und passive
Rechnungsabgrenzungen

Verdnderung Riickstellungen

Geldfluss aus Geschdftsatigkeit

Investitionen Sachanlagen

Geldfluss aus Investitionstatigkeit

Gewinnausschiittung an Aktionére (Dividenden)

Geldzuflusse / (Geldabfliisse) aus kurzfristigen verzinslichen
Verbindlichkeiten

Geldzufliusse / (Geldabfliisse) aus langfristigen verzinslichen
Verbindlichkeiten

-5'175'000

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

-1'500'000

Verdanderung der fliissigen Mittel

Nachweis:

Bestand fliissige Mittel am O1. Januar

Bestand flissige Mittel am 31. Dezember

Verdanderung der fliissigen Mittel

10

2017

0

1'963'694

91'237

4'722'081

-81'589

813'996 -599'209

915792 552'380

1'691'753 6'648'594

-148'834

-148'834

0

-5'000'000

-1'500'000

-6'500'000

-240

1'053

813

-240




Grundsatze

Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemdss den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrech-
tes (32. Titel des Obligationenrechtes) erstellt. Die wesentlichen angewendeten Bewertungsgrundsatze,
welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind, werden nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu beriicksich-
tigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die Moglichkeit zur Bildung und
Auflosung von stillen Reserven besteht.

Forderungen

Forderungen werden zu Nominalwerten abziiglich allféllig betriebswirtschaftlich notwendiger Wertbe-
richtigungen ausgewiesen. Auf eine steuerlich zuldssige pauschale Wertberichtigung wird verzichtet. Der
Bestand der "Cash-Pool"-Mittel abziiglich dem Restsaldo des Kontokorrentes wird neu in der Position
"Ubrige kurzfristige Forderungen" ausgewiesen. Zwecks Vergleichbarkeit wurde auch der Bestand der
"Cash-Pool"-Mittel des Vorjahres in die gleiche Position umgegliedert.

Aktive und Passive Rechnungsabgrenzungen

Die Rechnungsabgrenzungen werden fiir fehlende Aufwendungen und Ertrdge im entsprechenden Be-
richtsjahr aufgrund von Erfahrungswerten und méglichst genauen Schatzungen abgebildet. Die Auflosung
erfolgt jeweils im Folgejahr Giber periodenfremde Ertrags- und Aufwandpositionen.

Sachanlagen

Die Anlagen im Bau werden zu Erstellungswerten bilanziert. Nach Ende der Erstellungsphase und bei
Inbetriebnahme werden die Anlagen aktiviert. Die einzelnen Anlagen werden linear {iber die technisch-
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Jahreskosten z.L. Partner

Die Gesellschaft produziert aus Wasserkraft Energie. Diese Energie wird dem beteiligten Partner jeweils
zu den Gestehungskosten abgegeben.

Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

1  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

CHF 31.12.2017
Forderungen gegeniiber Dritten 0
Forderungen gegentiiber Beteiligten 854'079

Total 854'079
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Ubrige kurzfristige Forderungen
CHF

Forderungen gegeniiber Dritten (offene Steuergutschriften)

Forderungen gegeniiber Beteiligten ("Cash-Pool"-Bestand)

Total

Aktive Rechnungsabgrenzungen
CHF

Aktive Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Dritten

Aktive Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Beteiligten

Total

Sachanlagen
CHF

Geb&ude und Grundstiicke

Kraftwerkanlagen

Fahrzeuge

Anlagen im Bau

Wertberichtigungen

Total

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
CHF

Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten

Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten

Total

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
CHF

Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten

Bankkredite

Total

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
CHF

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten (Mehrwertsteuer)

Total

31.12.2018
210'106
1'778'048
1'988'154

31.12.2018

1'033'458
1'039'190

31.12.2018

50'313'651

31.12.2018
1'652
100'949
132'601

31.12.2018

975'000
5'175'000

31.12.2018
150'963
150'963

12

31.12.2017

0

1'011'960

1'011'960

31.12.2017

2'184

0

2'184

31.12.2017

1'372'301

112'712'678

63'753

16'433

-62'071'238

52'093'928

31.12.2017

39'071

93'800

132'871

31.12.2017

525'000

975'000

1'500'000

31.12.2017

163'579

163'579
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10

11

12

13

Passive Rechnungsabgrenzungen

CHF 31.12.2018 31.12.2017
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Dritten 4'890'096
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Organen 23'913 25'000

Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Beteiligten 113'241 661'167
Total 6'402'877 5'576'265

Die Position "Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Dritten" umfasst neben den abgegrenzten
Vergiitungszinsen vorwiegend Abgrenzungen fiir Konzessionsabgaben.

Kurzfristige Riickstellungen
Die kurzfristigen Riickstellungen umfassen ausschliesslich Steuerriickstellungen.

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

CHF 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten 4'200'000
Bankkredite 6'435'000 7'410'000
Total 6'435'000 11'610'000
Falligkeitsstruktur

CHF 31.12.2018 31.12.2017
Bis funf Jahre 4'200'000
Uber fiinf Jahre 6'435'000 7'410'000
Total SElHeleel 11'610'000
Aktienkapital

Das Aktienkapital setzt sich aus 250 Namenaktien zu nominal CHF 100'000 zusammen.

Energieaufwand

Der Energieaufwand besteht aus Aufwendungen fiir Betriebsenergie, Regelenergie sowie Gebihren
fir Herkunftsnachweise (HKN).

Wasserrechtsabgaben

CHF 2017
Wasserkraftsteuern (Kanton Wallis) 2'579'412
Wasserzinsen (Diverse Gemeinden) 1'793'784

Total 5'697'889 4'373'196




14

15

16

Kapital- und Grundstiicksteuern

CHF 2017
Kapitalsteuern 142'000
Grundstlcksteuern 240'000
Total 382'000

Ausserordentliches, einmaliges oder periodenfremdes Ergebnis

Die erfassten Ertrage und Aufwendungen sind einerseits periodenfremder Natur und resultieren aus
der Differenz zwischen der urspriinglichen Abgrenzung und dem effektiven Betrag und andererseits
sind Verglitungszinsen aus Steuerriickerstattungen des Kantons Wallis und dessen Gemeinden ver-
bucht. Diese Verglitungszinsen wurden aufgrund der vorherrschenden Unsicherheit beziiglich anzu-
wendendem Besteuerungsmodell im Kanton Wallis analog Vorjahr auch im aktuellen Berichtsjahr
erfolgsneutral zurlickgestellt.

Direkte Steuern

Bei der Berechnung der Ertragssteuern bei Partnerwerken im Kanton Wallis besteht unverédndert eine
hohe Rechtsunsicherheit. Viele energieproduzierende Gesellschaften haben gegen die Veranlagun-
gen nach dem giltigen Besteuerungsmodell "Furka" Einsprache erhoben. Bei der Kraftwerk Létschen
AG wurde analog des Vorjahres ein modifiziertes Besteuerungsmodell zur Berechnung der Ertrags-
steuern bei Partnerwerken im Kanton Wallis angewendet. Firr die Steuerjahre 2012 - 2015 hat die
Kantonale Steuerverwaltung provisorische Veranlagungen auf Basis des handelsrechtlichen Gewin-
nes erlassen. Fiir die Steuerjahre 2016 - 2017 wurden die Vorbeziige der Ertragssteuer ebenfalls
zuriickerstattet. Dies hat zu entsprechenden Steuerriickerstattungen zu Gunsten der energieprodu-
zierenden Partnerwerken gefiihrt.

Weitere Angaben

17

18

19

Firma/Name, Rechtsform, Sitz
Kraftwerk Lotschen AG, Zentrale, 3940 Steg-Hohtenn
Unternehmens-Identifikationsnummer (UID) CHE-105.861.530

Die Aktiondre der Kraftwerk Létschen AG sind:

EnAlpin AG, Visp 50%
Rhonewerke AG, Ernen 50%
Konzessionsvergabe

Die Gesellschaft hat von den Gemeinden Kippel, Ferden, Gampel-Bratsch und Steg-Hohtenn Konzes-
sionen erhalten fiir die Nutzung des Wasserangebotes der Lonza zur Produktion elektrischer Energie.
Die Konzessionen sind giiltig bis ins Jahr 2055.

Anzahl Vollzeitstellen

Die Kraftwerk Létschen AG verfugt tiber kein eigenes Personal. Samtliche Arbeitsleistungen werden
von Beteiligten/Dritten in Form von Fremdleistungen eingekauft.
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NP ROA

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung der

Kraftwerk Lotschen AG, Steg-Hohtenn

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelflussrechnung und Anhang)
der Kraftwerk Létschen AG fiir das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr geprlift.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht, die
Jahresrechnung zu prifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und
Unabhangigkeit erflllen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach ist diese
Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt
werden. Eine Eingeschrénkte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen und analytische Prifungs-
handlungen sowie den Umstédnden angemessene Detailprifungen der beim gepriften Unternehmen
vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Priifungen der betrieblichen Ablaufe und des internen Kontrollsystems
sowie Befragungen und weitere Prifungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer
Gesetzesverstdsse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass die

Jahresrechnung nicht Gesetz und Statuten entspricht.

Visp, 26. Marz 2019
K:/Kunden/2000/2227/PR/

APROA AG

SYe o f R
Simon Imhasly Pascal Indermitt
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Beilage: Jahresrechnung
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