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Kraftwerk Lotschen AG

Jahresbericht und Jahresrechnung
fiir das 44. Geschaftsjahr
vom O1. Januar bis 31. Dezember 2015

EnAlpin AG 50%
Rhonewerke AG 50%

Gesellschaftsorgane

Mandatsablauf anldsslich der GV
betreffend das Geschéftsjahr

Verwaltungsrat Michel Schwery, Ried-Brig, Prasident 2016
Gaston Oggier, Siders, Vizeprasident 2016
René Dirren, Visp 2016
Beat Karrer, Ehrendingen 2016
Paul Michellod, Leytron 2016

Delegierter des Staats- .
rates des Kantons Wallis Wilhelm Schnyder, ehem. Staatsrat, Steg-Hohtenn

selretar des Christian Mangisch, Bitsch, EnAlpin AG

Verwaltungsrates

Geschéftsfiihrung Beat Abgottspon, Staldenried, Stv. Direktor EnAlpin AG

Betriebsfiihrung Diego Pfammatter, Brig-Glis, Vizedirektor EnAlpin AG

Revisionsstelle APROA AG, Visp 2015
Geschéaftsadresse Kraftwerk Létschen AG

c/o EnAlpin AG
Bahnhofplatz 1b
3930 Visp
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Bericht des Verwaltungsrates

an die ordentliche Generalversammlung betreffend das
44, Geschadftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2015

Lagebericht

Hydrologie / Produktion

Das Marktumfeld fiir die Stromproduktion aus nicht subventionierten
Energiequellen ist unverdndert sehr schwierig. Dies gilt auch fur die
Stromproduktion aus Wasserkraft.

Die Strommaérkte werden Uberflutet mit elektrischer Energie aus ver-
schiedenen Energiequellen, was in der Folge zu einem anhaltenden Preis-
zerfall fihrt. Eine Kombination von verschiedenen Griinden sowohl ange-
bots- als auch nachfrageseitig hat diese Entwicklung noch verstarkt.

Charakteristisch ist dabei, dass Strom vorab aus neuen erneuerbaren
Energiequellen, aber auch aus Kohlekraftwerken, europaweit sehr stark
subventioniert wird, was zu einer Marktverzerrung fiihrt.

Fir die Wasserkraft, die umweltfreundlich, erneuerbar und flexibel ist,
bedeutet dies, dass die Wertigkeit der Energie ebenfalls unter Druck ge-
rat. Die Gewinnmargen zwischen Produktionskosten und Marktwert der
produzierten Energie sind gemdss Bundesamt fiir Energie bei zahlreichen
grossen Wasserkraftwerken bereits ins Negative gefallen. Folge davon
sind grosse Wertberichtigungen bei den Produktionswerken, welche de-
ren Eigner stark belasten.

Die Produktionsgesellschaften suchen in dieser Situation in erster Linie
nach Einsparungsmoglichkeiten auf der Kostenseite. Allerdings sind diese
beschrankt, da die Kosten der Produktion aus Wasserkraft zum weitaus
grossten Teil aus fixen Kosten bestehen.

Auch die Kraftwerk Lotschen AG und ihre Eigner sind von dieser Entwick-
lung nicht verschont. Die durchschnittlichen Produktionskosten bewegen
sich nahe am Marktpreis.

Mittelfristig ist keine Trendumkehr dieser Entwicklung abzusehen, wes-
halb sich auch die Kraftwerk Lotschen AG auf schwierige Zeiten einstellen
muss.

Klima / Hydrologie

Gemdss Bundesamt fiir Meteorologie und Klimatologie MeteoSchweiz
erreichte die Jahrestemperatur 2015 mit einem Uberschuss von 1.29
Grad gegeniiber der Norm 1981-2010 einen neuen Rekordwert. Das Jahr



2015 verzeichnete zudem auf der Alpensiidseite und im Engadin den
zweitwdrmsten Winter, und landesweit den zweitheissesten Sommer
sowie den drittwdarmsten November seit Messheginn 1864. Bereits der
Sommer lieferte verbreitet deutlich unterdurchschnittliche Nieder-
schlagsmengen. Im Herbst setzte sich die Niederschlagsarmut fort. Uber-
durchschnittliche Niederschlagsmengen wurden nur im September ver-
zeichnet, dies ganz im Westen sowie im Tessin und in Graubiinden. Auf
der Alpensiidseite registrierten schliesslich die beiden Monate November
und Dezember eine Rekord-Niederschlagsarmut.

Im Einzugsgebiet der Rhone und deren Seitenfliisse im Wallis wurde im
Berichtsjahr eine hohere Wasserfiihrung als im Einzugsgebiet des Rheins
registriert. Dies ist vorab durch die hohe Vergletscherung im Rhonegebiet
bedingt: die hohen Sommertemperaturen fiihrten zu einer forcierten Glet-
scherschmelze und einer entsprechend Gberdurchschnittlichen Wasser-
fihrung.

Energieerzeugung Schweiz

Vom 01. Oktober 2014 bis 30. September 2015 wurden in der Schweiz
netto (Landeserzeugung abziiglich Verbrauch der Speicherpumpen)
66'344 GWh Energie produziert, was 0.8% unter dem Vorjahr liegt.

In der erwdhnten Zeitperiode wurden in den Lauf- und Speicherwerken
40'268 GWh (Vorjahr 39'109 GWh) elektrische Energie erzeugt, was ei-
nem Anteil von 59% an der schweizerischen Landeserzeugung entspricht.
24'132 GWh (Vorjahr 26'394 GWh) oder 35% der Landesproduktion wur-
de in den Kernkraftwerken erzeugt. Die konventionell thermische oder
andere Erzeugung (z.B. Wéarmekraftwerke, Wind, Photovoltaik, Biomasse,
etc.) betrug 4'192 GWh (Vorjahr 3'869 GWh), was 6% der Landeserzeu-
gung entspricht.

Energieerzeugung Kraftwerk Lotschen AG

Im Berichtsjahr fiihrten die guten hydrologischen Bedingungen zu einer
tiberdurchschnittlichen Energieproduktion im Kraftwerk Lotschen.

Mit den zwei Generatoren der Zentrale in Steg wurden im Berichtsjahr
brutto 344.654 GWh elektrische Energie erzeugt. Damit wurde das Vor-
jahr um 20.6% und das Mittel um 11.6% Ubertroffen.

Der Anteil der verfiigharen Winterenergie (Januar bis Mérz / Oktober bis
Dezember) betrug 13.1%, jener der Sommerenergie (April bis September)
86.9%.



Im Berichtsjahr wurde an beiden Maschinengruppen die ordentliche Jah-
resrevision durchgefiihrt.

Am 07. April 2015 explodierte im 65 kV Unterwerk Létschen, vermutlich
infolge Wassereintritts durch die Decke, der 65 kV-Schalterwagen des
Leitungsfeldes Leuk.

Am 10. Juni 2015 wurde an der Staumauer in Ferden die 5-Jahreskontrolle
mit dem Bundesamt fiir Energie BFE / Dienststelle fiir Energie und Was-
serkraft (DEWK) und Spezialisten durchgefiihrt.

Die Arbeiten zur Hangstabilisierung beim Stausee Ferden wurden anfangs
November 2015 abgeschlossen.

Am 22. Mai 2015 wurde in Gampel-Bratsch die ordentliche Generalver-
sammlung abgehalten, mit welcher das Geschaftsjahr 2014 abgeschlossen
wurde.

Im Geschéftsjahr 2015 trafen sich die Verwaltungsratsmitglieder zu 3 Sit-
zungen.

An der konstituierenden Sitzung vom 22. Mai 2015 wurden Michel Schwery,
Prasident, und Gaston Oggier, Vizeprasident, in ihren Amtern bestatigt.

Die Mandate aller Verwaltungsratsmitglieder laufen bis zur Generalver-
sammlung betreffend das Geschaftsjahr 2016.

Der Jahresabschluss ist im Anhang kommentiert.



Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung betreffend das Ge-
schaftsjahr 2015:

1. den Jahresbericht und die Jahresrechnung 2015 zu genehmigen und den

Bericht der Revisionsstelle zur Kenntnis zu nehmen

2. den Vortrag aus dem Vorjahr von CHF 0.00
zuziglich des Ergebnisses 2015 von CHF  789'500.00
was den Bilanzgewinn auf den 31.12.2015von  CHF ~ 789'500.00
ergibt, wie folgt zu verwenden:

Dividendenausschiittung

3% Dividende auf das Aktienkapital von

CHF 25'000'000.00 CHF  750'000.00
Einlage in die allgemeine Reserve

5% vom Jahresgewinn 2015 von

CHF 789'500.00 CHF 39'500.00

Vortrag auf neue Rechnung CHF 0.00

3. dem Verwaltungsrat Entlastung zu erteilen.

Steg-Hohtenn, 22. M&rz 2016

Der Verwaltungsrat
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Bilanz

AKTIVEN
CHF

Anhang 31.12.2015

Flussige Mittel

630'991

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Total Umlaufvermogen

1'141'184

Sachanlagen

2 55'488'588

Total Anlagevermdgen

55'488'588

TOTAL AKTIVEN

56'629'771

PASSIVEN
CHF

Anhang 31.12.2015

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3 183'511

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungen

Kurzfristige Riickstellungen

Total kurzfristiges Fremdkapital

7'420'871

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

7 19'610'000

Total langfristiges Fremdkapital

19'610'000

TOTAL FREMDKAPITAL

27'030'871

Aktienkapital

Gesetzliche Gewinnreserve

Jahresgewinn

789'500

TOTAL EIGENKAPITAL

TOTAL PASSIVEN

31.12.2014

616'716

1'175'907

3'800

1'796'423

57'225'962

57'225'962

59'022'384

31.12.2014

149'482

1'500'000

211'523

5'542'512

949'467

8'352'984

21'110'000

21'110'000

29'462'984

25'000'000

3'769'900

789'500

29'598'900

29'559'400

56'629'771

59'022'384
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Erfolgsrechnung

CHF

Anhang

Energieabgabe Aktiondre

11'260'873

Sonstige Umsatzerlse

Sonstige betriebliche Ertrage

Total Betrieblicher Ertrag

11'309'521

Energieaufwand

129'936

Unterhalt und Reparaturen

Beratung und Dienstleistungen

Sach- und Verwaltungsaufwand

Sonstige betriebliche Aufwande

Wasserrechtsabgaben

Kapital- und Grundstiicksteuern

10

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen

Total Betriebsaufwand

-9'337'588

Betriebliches Ergebnis (EBIT)

1'971'933

Finanzertrag

Finanzaufwand

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Ertrag

1

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Aufwand

11

Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT)

1'331'500

Direkte Steuern

12 -542'000

Jahresgewinn

789'500

2014

11'547'719

47'816

421

11'595'956

-125'444

-658'294

-810'230

-130'686

-297

-3'860'505

-382'000

-2'292'051

-8'259'506

3'336'451

15'321

-605'783

31'195

-61'684

2'715'500

-1'926'000

789'500
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Geldflussrechnung

CHF Anhang 2014
Jahresgewinn 789'500
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Anlagevermogen 2'292'051
Ubrige nicht liquiditatswirksame (Ertrdge) / Aufwendungen 0
Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 665'714 39'602
Verdnderung tbrige kfr. Forderungen und aktive 1'890'655
Rechnungsabgrenzungen

Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 34'029 8'013
Verdnderung tibrige kfr. Verbindlichkeiten und passive 803403
Rechnungsabgrenzungen

Verdnderung Riickstellungen -801'568 684'054
Geldfluss aus Geschéftstatigkeit 2'773'063 6'507'278
Investitionen Sachanlagen -508'788 -785'705
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -508'788 -785'705
Gewinnausschiittung an Aktionére (Dividenden) -750'000 -1'500'000
Geldzufliisse / (Geldabfliisse) aus kurzfristigen verzinslichen 20'000'000

Verbindlichkeiten

Geldzufliisse / (Geldabfliisse) aus langfristigen verzinslichen

Verbindlichkeiten -1'500'000 16'110'000

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit vivladeele) -5'390'000

Verdanderung der fliissigen Mittel 331'573
Nachweis:

Bestand fliissige Mittel am O1. Januar 285'143
Bestand fliissige Mittel am 31. Dezember 616'716

Verdnderung der fliissigen Mittel 14'275 331'573




Grundsatze

Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde geméss den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrech-
tes (32. Titel des Obligationenrechtes) erstellt. Um die Vergleichbarkeit der Jahresrechnung mit dem Vor-
jahr zu gewahrleisten, wurden die Vorjahreszahlen der Bilanz und Erfolgsrechnung an die neuen Gliede-
rungsvorschriften angepasst. Die wesentlichen angewendeten Bewertungsgrundsatze, welche nicht vom
Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Siche-
rung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die Méglichkeit zur Bildung und Auflésung von stillen
Reserven besteht.

Erstellung der Jahresrechnung

Die Jahresrechnung der Kraftwerk Lotschen AG wird im Rahmen eines Fastclose-Abschlusses bereits per
Ende Oktober erstellt. Mittels Rechnungsabgrenzungen werden die verbleibenden zwei Restmonate in die
Jahresrechnung mit einbezogen. Eine permanente Uberpriifung von wesentlichen Abweichungen wird
allenfalls Rechnung getragen.

Forderungen

Forderungen werden zu Nominalwerten abziiglich allfallig betriebswirtschaftlich notwendiger Wertbe-
richtigungen ausgewiesen. Auf eine steuerlich zuldssige pauschale Wertberichtigung wird verzichtet.

Aktive und Passive Rechnungsabgrenzungen

Die Rechnungsabgrenzungen werden fiir fehlende Aufwendungen und Ertrdge im entsprechenden Be-
richtsjahr aufgrund von Erfahrungswerten und méglichst genauen Schatzungen abgebildet. Die Auflésung
erfolgt jeweils im Folgejahr iber periodenfremde Ertrags- und Aufwandpositionen.

Sachanlagen

Die Anlagen im Bau werden zu Erstellungswerten bilanziert. Nach Ende der Erstellungsphase und bei
Inbetriebnahme werden die Anlagen aktiviert. Die einzelnen Anlagen werden linear tber die technisch-
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Energieabgabe Aktiondre

Die Gesellschaft produziert aus Wasserkraft Energie. Diese Energie wird den beteiligten Partnern jeweils
zu den Gestehungskosten im Verhaltnis ihrer Beteiligungsquoten abgegeben.
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Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

11

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
CHF

Forderungen gegeniiber Beteiligten

Total

Sachanlagen
CHF

Geb&ude und Grundstiicke

Kraftwerkanlagen

Fahrzeuge

Anlagen im Bau

Wertberichtigungen

Total

31.12.2015

31.12.2014

510'192

1'175'907

510'192

1'175'907

31.12.2015

31.12.2014

1'356'296

1'356'296

115'538'878

63'753

199'375

-58'175'950

-59'932'341

55'488'588

57'225'962

Auf der Position der Kraftwerksanlagen wurde im Berichtsjahr Anschaffungskosten sowie kumu-
lierte Abschreibungen von CHF 3'963'645.46 infolge Teil- oder Vollersatz der Anlagen ausge-
bucht. Die effektiven Neuaktivierungen infolge der Investitionstatigkeit betrugen 2015 CHF

191'693.10.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
CHF

Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten

Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten

Total

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
CHF

Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten

Bankkredite

Total

Passive Rechnungsabgrenzungen
CHF

Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Beteiligten

Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Organen

Passive Rechnungsabgrenzung gegeniber Dritten

Total

31.12.2015

31.12.2014

123'875

6'508

59'635

142'974

183'511

149'482

31.12.2015

31.12.2014

525'000

975'000

975'000

1'500'000

1'500'000

31.12.2015

31.12.2014

221'706

1'626'157

22'000

3'894'355

5'409'045

5'542'512
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Kurzfristige Riickstellungen
Die kurzfristigen Riickstellungen umfassen ausschliesslich Steuerriickstellungen.

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
CHF 31.12.2015

Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten 5'250'000

Bankkredite 360'000

Total 19'610'000

Falligkeitsstruktur
CHF 31.12.2015

Bis fiinf Jahre 14'150'000

Uber funf Jahre 5'460'000

Total 19'610'000

Aktienkapital

12

31.12.2014

5'775'000

15'335'000

21'110'000

31.12.2014

9'675'000

11'435'000

21'110'000

Das Aktienkapital setzt sich aus 250 Namenaktien zu nominal CHF 100'000 zusammen.

Wasserrechtsabgaben

CHF

Wasserkraftsteuern (Kanton Wallis)

Wasserzinsen (Diverse Gemeinden) 2'097'404
Total 5'122'580

Kapital- und Grundstiicksteuern

CHF

Kapitalsteuern

Grundstlcksteuern 240'000
Total 382'000

Ausserordentliches, einmaliges oder periodenfremdes Ergebnis

2014

2'274'360

1'586'145

3'860'505

2014

142'000

240'000

382'000

Die erfassten Ertrage und Aufwendungen sind vollumfanglich periodenfremder Natur und resultie-
ren aus der Differenz zwischen der urspriinglichen Abgrenzung und dem effektiven Betrag.

Direkte Steuern

Bei der Berechnung der Ertragssteuern bei Partnerwerken im Kanton Wallis besteht zurzeit eine
grosse Rechtsunsicherheit. Viele energieproduzierende Gesellschaften haben gegen die Veranla-
gung nach dem giiltigen Besteuerungsmodell "Furka" Einsprache erhoben. Bei der EnAlpin Gruppe
wurde fiir das aktuelle Geschéftsjahr ein modifiziertes Modell zur Berechnung der Ertragssteuern

bei Partnerwerken im Kanton Wallis angewendet.



Weitere Angaben
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Firma/Name, Rechtsform, Sitz

Kraftwerk Lotschen AG, Zentrale, 3940 Steg-Hohtenn
Unternehmens-Identifikationsnummer (UID) CHE-105.861.530
Die Aktionare der Kraftwerk Lotschen AG sind:

EnAlpin AG, Visp 50%
Rhonewerke AG, Ernen 50%
Konzessionsvergabe

Die Gesellschaft hat von den Gemeinden Kippel, Ferden, Gampel-Bratsch und Steg-Hohtenn Kon-
zessionen erhalten fiir die Nutzung des Wasserangebotes der Lonza zur Produktion elektrischer
Energie. Die Konzessionen sind giiltig bis ins Jahr 2055.

Anzahl Vollzeitstellen

Die Kraftwerk Lotschen AG verfligt Giber kein eigenes Personal. Sdmtliche Arbeitsleistungen wer-
den von Dritten in Form von Fremdleistungen eingekauft.

Gesamtbetrag der netto aufgelosten stillen Reserven
CHF 2014

Gesamthetrag der netto aufgeldsten stillen Reserven 0
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NP ROA

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammiung der

Kraftwerk Lotschen AG, Steg-Hohtenn

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelflussrechnung und Anhang)
der Kraftwerk Lotschen AG fiir das am 31. Dezember 2015 abgeschlossene Geschiftsjahr gepriift.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht, die
Jahresrechnung zu priifen. Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und
Unabhangigkeit erflllen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrénkten Revision, Danach ist diese
Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt
werden. Eine  Eingeschrinkte Revision umfasst hauptsdchlich Befragungen und — analytische
Prifungshandiungen sowie den Umsténden angemessene Detailpriffungen der beim gepriiften Unternehmen
vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Priifungen der betrieblichen Ablaufe und des internen Kontrollsystems
sowie Befragungen und weitere Prilfungshandiungen zur Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer
Gesetzesverstosse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass die
Jahresrechnung sowie der Antrag (ber die Verwendung des Bilanzgewinns nicht Gesetz und Statuten
entsprechen.

Visp, 23. Marz 2016
Ki/Kunden/2000/2227/PR/

APROA AG

- y By
Pierre-Alain Kummer Simon Imhasly
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Bellage: Jahresrechnung und Antrag Uber die Verwendung des Bilanzgewinns
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