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Bericht

des Verwaltungsrates

an die ordentliche Generalversammlung 2012
tiber das 10. Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Geschaftstatigkeit

EnAlpin ist in der gesamten Wertschopfungskette der
elektrischen Energie von der Produktion tber Vertei-
lung und Handel bis zur Versorgung tatig. EnAlpin bietet
weitere Dienstleistungen im Engineering, Contracting
und bei Lésungen im Bereich der Energieeffizienz an.
Die Stromproduktion erfolgt momentan fast vollstandig
aus Wasserkraft und zu einem kleinen Anteil aus Sonnen-
und Windenergie. Das Engagement in erneuerbare
und umweltfreundliche Energietrdger wird ausgebaut.
EnAlpin ist auf partnerschaftliche Zusammenarbeit fo-
kussiert. Partner in der Verteilung und Versorgung sind
vorab die &rtlichen Gemeinde Energieversorgungsunter-
nehmen (EVU).

Ziele und Strategie

EnAlpin ist in die Energiedienst (ED) Gruppe eingebun-
den und deckt in dieser den Markt Schweiz mit einem
Schwerpunkt in der Region Wallis ab. EnAlpin will im
Wallis einer der fithrenden Energiepartner und Anbieter
von Lésungen bleiben. ED/EnAlpin wollen sich strate-
gisch in der Schweiz und in Europa verstarkt im Bereich
der erneuerbaren Energien (Wasser, Wind, Sonne) enga-
gieren. Im Weiteren steht in der Schweiz das verstarkte
aktive Engagement bei bestehenden Energieversorgern
im Fokus.

Im Wallis verfolgt EnAlpin die Strategie des so genann-
ten Cross-Selling: die Energielieferungen durch EnAlpin
fihren zu weiteren Geschéftsbeziehungen und Dienstleis-
tungen. EnAlpin hat erfolgreich die Plattform ordoplus®
entwickelt und umgesetzt. Gegenwadrtig nutzen 30 Kunden
im Wallis und auch in der tibrigen Schweiz die Plattform.
Im Weiteren fiihren die Engineering-Dienstleistungen
beim Kraftwerkbau zu Auftrégen fiir Betriebs- und Ge-
schaftsfiihrungen.

NaturEnergie

EnAlpin bietet den Kunden das Stromprodukt NaturEner-
gie an. Gegen einen Aufpreis von 1 Rp./kWh auf den or-
dentlichen Stromtarif erhalt der Kunde die Garantie, dass
er auf der Basis des Tagesverbrauches Strom aus erneuer-
barer und umweltfreundlicher Wasserkraft erhélt.

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat traf sich im Geschéftsjahr 2011 zu
5 Sitzungen.



Der Verwaltungsrat wird von Hans Kuntzemdiller prési-
diert. Vizeprdsident ist Martin Steiger und René Dirren
Delegierter des Verwaltungsrates. Weiter gehoren ihm
Christophe Darbellay, René Imoberdorf und Wilhelm
Schnyder an.

Dr. Eduard Thalmann trat auf die Generalversammlung
vom 8. April 2011 als Mitglied des Verwaltungsrates der
EnAlpin AG zuriick. Er war seit der Griindung der Alusuis-
se-Lonza Energie AG vom 7. Mai 1991 bis zur Generalver-
sammlung 2002 Prasident des Verwaltungsrates der Ge-
sellschaft bzw. deren Nachfolgegesellschaft Lonza Energie
AG. Auf den 1. Januar 2002 erwarb die EnBW Energie
Baden-Wiirttemberg AG den Energiebereich von der Lon-
za AG und griindete die EnAlpin Wallis AG, in welcher Dr.
Thalmann ab der GV 2002 als Folge der neuen Konstel-
lation ins Glied des Verwaltungsrates trat. Dr. Thalmann
war ein geschickter Verhandlungsfiihrer. In seiner Zeit er-
folgten im Wallis im Energiebereich bedeutende Umstruk-
turierungen bei den Besitzesverhaltnissen, bei denen er
an fihrender Stelle beteiligt war. Dr. Thalmann verstand
es, die grossen Entwicklungslinien der Energiewirtschaft
richtig einzuschatzen und daraus die nétigen Entscheide
abzuleiten. Die EnAlpin AG dankt ihm fiir sein Engagement
und seine konstruktive Zusammenarbeit.

Die Mandate der VR-Mitglieder Hans Kuntzemdiiller,
Martin Steiger, René Dirren, René Imoberdorf und
Wilhelm Schnyder wurden an der Generalversammlung
vom 8. April 2011 um 3 weitere Jahre bis zur General-
versammlung 2014 verlangert.

An der ausserordentlichen Generalversammlung vom
27. Oktober 2011 wurde Nationalrat Christophe Darbellay
neuin den Verwaltungsrat der EnAlpin AG bis zur General-
versammlung 2014 gewdhlt.

Diego Pfammatter nimmt an den Sitzungen des Verwal-
tungsrates als gewahlter Vertreter der Mitarbeitenden mit
beratender Stimme teil.

Generalversammlungen 2011
Am 8. April 2011 fand die ordentliche Generalversamm-
lung statt, welche das Geschéftsjahr 2010 abschloss.

Eine ausserordentliche Generalversammlung wurde am
27. Oktober 2011 abgehalten, an der Nationalrat Christo-

phe Darbellay in den Verwaltungsrat der EnAlpin AG ge-
wéhlt wurde.

Mutationen in der Geschiftsleitung

Direktor René Dirren trat auf den 31. Dezember 2011 als
Direktor von der operativen Verantwortung fiir die EnAl-
pin AG zurtick. Er wird im Jahr 2012 in den vorzeitigen
Ruhestand treten.

René Dirren war seit 1980 im Energiebereich tatig, als
die Alusuisse und die Lonza ihre Energieaktivitdten in
der Direktion Energie Visp im Wallis konzentrierten. War
er zuerst im Bereich Finanzen / Controlling tatig, fiihr-
te René Dirren von 1993 bis 1997 die Energiewirtschaft
der Alusuisse-Lonza Energie AG, welche 1991 gegriindet
worden war. Ab 1997 war er Geschéftsfiihrer des Bereichs
Energie der Alusuisse-Lonza Gruppe. 1999 wurde René
Dirren Direktor der Lonza Energie AG und Leiter des Ener-
giebereichs der Lonza Group.

Als solcher war er auch massgeblich an den Verkaufs-
verhandlungen beteiligt, die zur bernahme der Energie-
aktivitaten der Lonza Gruppe durch die EnBW Energie
Baden-Wiirttemberg im Jahr 2001 fiihrten.

René Dirren war seit der darauf im 2002 erfolgten Griin-
dung der EnAlpin Wallis AG bzw. deren Rechtsnachfolgerin
EnAlpin AG Direktor und fihrte in dieser Zeit die Gesell-
schaft zu einem erfolgreichen Energieunternehmen. Unter
seiner Direktion wandelte sich EnAlpin vom reinen Strom-
versorger von Industrie und Gewerbe zum Unternehmen,
das heute entlang der gesamten Wertschopfungskette der
elektrischen Energie von der Produktion bis zur Versor-
gung einer breiten Kundschaft tatig ist. EnAlpin ist heute
ein gewichtiger Wirtschaftsfaktor im Oberwallis.

René Dirren war als Direktor eines international tatigen
Unternehmens in der Region verwurzelt. Im Zuge der
Entwicklung der EnAlpin fiihrte er zahlreiche Verhand-
lungen mit Behérdenvertretern und mit gewerblichen und
industriellen Kunden. Mit einer klaren und konsequenten
Strategie fiihrte er EnAlpin zu einem prosperierenden
Energieunternehmen, das sich in einem immer rascher
wandelnden Umfeld erfolgreich behauptet.

Die EnAlpin AG dankt René Dirren fiir sein grosses und er-
folgreiches Engagement.

4|5
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Als Nachfolger ernannte der Verwaltungsrat der EnAlpin
AG an der Sitzung vom 30. Juni 2011 Michel Schwery als
Direktor der EnAlpin AG ab 1. Januar 2012. Michel Schwery
ist von Beruf Diplom-Elektroingenieur ETH Ziirich und seit
1989 bei der heutigen EnAlpin AG tatig. Seit 2002 war der
bisherige Vizedirektor verantwortlich fiir den Bereich Be-
trieb und Technik.

An der Sitzung vom 26. August 2011 ernannte der Verwal-
tungsrat Diego Pfammatter zum Bereichsleiter Betrieb und
Technik ab 1. Januar 2012 und beférderte ihn gleichzeitig
zum Vizedirektor. Aufgrund der neuen Funktion legte Die-
go Pfammatter sein Mandat als Vertreter der Mitarbeiten-
den im Verwaltungsrat auf Ende 2011 nieder. Als seinen
Nachfolger wahlten die Mitarbeitenden der EnAlpin und
der EVWR Raymond Zuber.

Der Geschéftsleitung der EnAlpin gehoren an: Michel
Schwery, Direktor, Beat Abgottspon, Stv. Direktor, als Be-
reichsleiter Finanzen und Dienste, Urs Hildbrand, Vizedi-
rektor, als Bereichsleiter Vertrieb und Energiewirtschaft,
Alex Kreuzer, Vizedirektor, als Bereichsleiter MS- und NS-
Netze, und Diego Pfammatter, als Bereichsleiter Betrieb
und Technik.

Mitarbeitende

Ende des Geschéftsjahres 2011 zahlt EnAlpin 70 Mit-
arbeitende. Zusammen mit den Mitarbeitenden der durch
EnAlpin geftihrten EVWR Energiedienste Visp-Westlich
Raron AG (EVWR) sind 99 Mitarbeitende beschaftigt.

Schweizerische Energiepolitik

Neue Energiestrategie und Wasserkraft

Der schweizerische Bundesrat hat nach den Ereignissen
um das Kernkraftwerk Fukushima im Mai 2011 im Rahmen
einer neuen Energiestrategie den schrittweisen Ausstieg
aus der Kernenergie beschlossen. Die vorgeschlagene
Energiestrategie ist noch durch das Bundesparlament zu
beraten und zu beschliessen.

Die bestehenden Kernkraftwerke sollen gemdss Medien-
mitteilung des Bundesrates vom 25.5.2011 am Ende ihrer
Betriebsdauer stillgelegt und nicht durch neue Kernkraft-
werke ersetzt werden. Um die Versorgungssicherheit zu
gewdhrleisten, setzt der Bundesrat im Rahmen der neu-
en Energiestrategie 2050 auf verstdrkte Einsparungen
(Energieeffizienz), den Aushau der Wasserkraft und der
neuen erneuerbaren Energien sowie wenn nétig auf fos-

sile Stromproduktion (Warmekraftkopplungsanlagen, Gas-
kombikraftwerke) und Importe. Zudem sollen die Strom-
netze rasch ausgebaut und die Energieforschung verstarkt
werden.

Die Wasserkraft nimmt in der neuen Energiestrategie der
Schweiz nach wie vor einen bedeutenden Stellenwert ein.

Die Schweiz bietet gemdss Bundesamt fiir Energie (vgl.
Webseite www.bfe.admin.ch) dank ihrer Topographie und
betrdchtlichen durchschnittlichen Niederschlagsmengen
ideale Bedingungen fiir die Wasserkraftnutzung. Nachdem
gegen Ende des 19. Jahrhunderts der Ausbau der Wasser-
kraftnutzung begonnen hatte, setzte zwischen 1945 und
1970 eine eigentliche Blitezeit ein, wahrend der im Un-
terland zahlreiche neue Laufkraftwerke und in den Berg-
gebieten die grossten Speicheranlagen erstellt wurden.

Noch zu Beginn der 1970er Jahre stammten auf der Basis
der mittleren Produktionserwartung fast 90% der inldn-
dischen Stromproduktion aus Wasserkraft. Dieser Anteil
nahm durch die Inbetriebnahme der schweizerischen
Kernkraftwerke bis 1985 auf rund 60% ab und liegt heute
bei rund 56%. Nach wie vor ist die Wasserkraft damit die
wichtigste einheimische Quelle erneuerbarer Energie.

Der Wasserkraftwerkspark der Schweiz besteht heute aus
556 Zentralen (Kraftwerke mit einer Leistung von min-
destens 300 kW), welche pro Jahr durchschnittlich rund
35'830 Gigawattstunden (GWh) Strom produzieren. Da-
von werden rund 47% in Laufwasserkraftwerken, 49% in
Speicherkraftwerken und rund 4% in Pumpspeicherkraft-
werken erzeugt. Zwei Drittel dieser Energie stammen aus
den Bergkantonen Uri, Graubiinden, Tessin und Wallis.
Beachtliche Beitrdge liefern auch die Kantone Aargau und
Bern. Aus Zentralen internationaler Wasserkraftanlagen
an Grenzgewdssern stammen rund 11% der schweizeri-
schen Wasserkrafterzeugung.

Die Wasserkraftnutzung hat ein Marktvolumen von gegen
2 Milliarden Franken (bei 5 Rp./kWh ab Werk) und stellt
somit einen wichtigen Zweig der schweizerischen Ener-
giewirtschaft dar.

Der Bund will die Wasserkraftnutzung mit verschiedenen
Massnahmen verstarkt fordern. Bestehende Werke sollen
erneuert und unter Berlicksichtigung der 6kologischen An-
forderungen ausgebaut werden, um so das noch realisier-



bare ungenutzte Potenzial zu nutzen. Eines der Instrumen-
te hierfiir ist die kostendeckende Einspeisevergiitung fir
Wasserkraftwerke bis zu einer Leistung von 10 Megawatt.

Im Rahmen der Energieperspektiven 2050 (vgl. Fakten-

blatt BFE vom 10.6.2011, Seite 2) wurde das Ausbaupo-

tenzial der Wasserkraftnutzung unter den neuen Rahmen-

bedingungen abgeschatzt und wie folgt identifiziert:

- Ausriistungsersatz, Erneuerungen, Umbauten: 2.4 TWh

- Neubauten Grosswasserkraft 2.4 TWh: 2.2 TWh Potenzi-
al Grosswasserkraft abziiglich Zubau von 0.9 TWh, zu-
ziiglich Potenziale neue Projekte 0.7 TWh und Nutzung
in VAEW-Gebieten 0.4 TWh (VAEW = Verordnung tiber
die Abgeltung von Einbussen bei der Wasserkraftnut-
zung). In den VAEW-Gebieten waren Grosswasserkraft-
projekte in der Vergangenheit vorgesehen, auf die Rea-
lisierung wurde jedoch verzichtet und die Gebiete unter
Schutz gestellt. Die betroffenen Regionen erhalten dafir
eine Entschddigung fiir entgangene Gewinne aus der
Wasserkraftnutzung (finanziert tiber Wasserzins / sog.
Landschaftsrappen).

- Neubauten Kleinwasserkraft: 1.9 TWh

- Minderproduktion infolge (moderater) Umsetzung der
Restwasserbestimmungen: 0.7 TWh (Abzug)

- Minderproduktion infolge Klimaerwarmung: 2 TWh (Ab-
zug)

Total netto Ausbaupotenzial: 4.0 TWh oder 12% der bishe-
rigen Wasserkraftproduktion.

Unternehmensentwicklung 10 Jahre EnAlpin

Die EnAlpin AG beschliesst mit dem Geschéftsjahr 2011
eine 10-Jahresperiode, die fiir das Unternehmen durch ei-
nen grossen strukturellen Wandel geprégt ist.

Bis Ende 2001 war die damalige Lonza Energie AG in der
Lonza Gruppe eingebettet und hatte als wichtigste Auf-
gabe, das Chemieunternehmen Lonza und die friher zur
Alusuisse-Lonza Gruppe gehorende Aluminiumindustrie
im Wallis mit sicherer und kostengiinstiger elektrischer
Energie zu versorgen. Daneben zdhlte man einige weitere
industrielle und gewerbliche Kunden in der Schweiz und
im Ausland.

Seit dem 1. Januar 2002 ist die EnAlpin AG in die Ener-
giegruppe der EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG ein-
gebettet, welche den Energiebereich der Lonza AG iiber-
nahm.

Seit dieser Ubernahme verdnderte sich EnAlpin vom
reinen industriell-gewerblichen Versorger zu einem Un-
ternehmen, das auf allen Stufen der Wertschépfungs-
kette der elektrischen Energie von der Produktion his zur
Versorgung tatig ist. Darliber hinaus bietet EnAlpin eine
ganze Reihe von Dienstleistungen, wie etwa in den Berei-
chen Datenmanagement, Assetmanagement, Engineering,
Contracting und Energieeffizienz, an.

EnAlpin hat die Plattform ordoplus® entwickelt, die in-
zwischen von mehr als 30 Kunden (Energieversorgungs-
unternehmen, Elektrizitdtswerke von Gemeinden usw.)
genutzt wird, um darauf modular die verschiedenen
Prozesse abzuwickeln, welche die schweizerische Strom-
markt6ffnung von den Energieversorgern verlangt.

Zusammen mit der Walliser Elektrizitatsgesellschaft AG
griindete EnAlpin 2004 mit einer Beteiligung von 35%
die EVWR Energiedienste Visp-Westlich Raron AG. Diese
Gesellschaft erwarb in der Folge das 16kV-Mittelspan-
nungsnetz von der Walliser Elektrizitdtsgesellschaft AG
(WEG), die sich aus der Stromversorgung im Oberwallis
zuriickzog. Die EVWR besitzt und betreibt heute grosse
Teile des Mittelspannungsnetzes der Bezirke Visp und
Westlich-Raron. Alle Gemeinden und/oder deren Elektri-
zitatswerke resp. Energieversorgungsunternehmen sind
heute an der EVWR beteiligt. Mit der Ubertragung der
Mittelspannungsanlagen von der WEG zur EVWR wurden
auch die Arbeitspldtze Gbernommen und gesichert. Da-
riber hinaus kénnen die Synergiepotenziale zwischen
der EnAlpin und der EVWR optimal genutzt werden.

Mit verschiedenen Gemeinden bildete EnAlpin ab 2003
Energieversorgungsgesellschaften nach dem Modell der
Minderheitsbeteiligung von 35%. Diese Gesellschaf-
ten kauften die Niederspannungsnetze von der FMV SA
(Nachfolgegesellschaft der WEG) und versorgen seither
die entsprechenden Einzugsgebiete mit elektrischer
Energie.

Mit der Beteiligung an den Energieversorgungsgesell-
schaften konnten weitere Dienstleistungen wie die Ge-
schéfts- und Betriebsfiihrung (letztere durch die Mitar-
beitenden der EVWR) oder die Stromlieferung verkniipft
werden. Die Belieferung von Energieversorgungsunter-
nehmen hat sich seit 2002 kontinuierlich und erfolgreich
zu einem bedeutenden Ertragspfeiler entwickelt.
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Nach der Offnung des schweizerischen Strommarktes
im Jahr 2009 fir die Grosskunden mit einem jéhrlichen
Verbrauch grésser 100 MWh konnte EnAlpin zahlreiche
industrielle und gewerbliche Stromkunden vorab in der
Westschweiz gewinnen.

Die nachfolgende Grafik zeigt den Wandel bei der Kun-
denstruktur in den letzten 10 Jahren:
1'633 GWh (2011)

SWAP
121/ 7%

Verluste
3/0%

Geschéftskunden
492 /30%

Austausch
50 /3%
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EnAlpin verstarkte nach 2002 sukzessive ihr Engagement
bei der Stromproduktion aus erneuerbaren Energien. Ei-
nerseits beteiligte sie sich an ortlichen Produktionsgesell-
schaften, welche kleine Wasserkraftwerke projektierten
und realisierten, teils auch in Kombination mit der Trink-
wasserversorgung, wie in Niedergesteln und in Térbel.
EnAlpin kann dabei das vorhandene Ingenieurwissen und
die Erfahrung ihrer Mitarbeitenden einsetzen, welche bei
der Realisierung von Kleinwasserkraftwerken in Zusam-
menarbeit mit den Gemeinden auch diesen zugute kommt.

Die Energiegewinnung aus Sonne und Wind wurde zu-
nehmend zu einem Thema. EnAlpin beteiligte sich an der
SwissWinds GmbH, welche die Subventionszusage KEV
(Kostendeckende Einspeisevergiitung) fiir zahlreiche An-
lagen unter anderem im Obergoms besitzt. Eine erste Win-
derzeugungsanlage wurde auf dem Gries erstellt und ist
im Probebetrieb. Weitere Anlagen sollen folgen.

Bei der Photovoltaik will EnAlpin das Wissen und die
Erfahrung erwerben, um dieses Geschaftsfeld weiter
entwickeln zu kénnen. Erste Anlagen sind bereits in Be-
trieb, im Bau oder in Planung.

EnAlpin bietet seit zwei Jahren auch das Warmecontrac-
ting an, um auch hier einem zunehmenden Bedirfnis der
Kunden zu entsprechen.

Der Dienstleistungshereich Energieeffizienz ist im Aufbau
begriffen. EnAlpin will hier den Kunden (Gewerbe, In-
dustrie, Tourismus, etc.) aufzeigen, wie sie ihren Energie-
verbrauch optimieren kénnen.

EnAlpin hat sich in den vergangenen 10 Jahren zu einem
anerkannten Marktteilnehmer im Energiebereich im Wal-
lis und in der tibrigen Schweiz entwickelt. Vorab im Raum
des Oberwallis sind auch die volkswirtschaftlichen Aus-
wirkungen der erfolgreichen Unternehmensentwicklung
von Bedeutung. Das Unternehmen ist durch die erfolg-
reiche Geschaftsentwicklung zu einem wichtigen Steuer-
zahler geworden. Hinzu kommen weitere offentliche
Abgaben in Form von Konzessionsabgaben, Gratisener-
gie und Wasserkraftsteuern an Konzessionsgemeinden
und Kanton. EnAlpin unterstiitzt zahlreiche sportliche
und kulturelle Vereine und Anldsse vorab im Oberwallis.
Und nicht zuletzt bietet EnAlpin zusammen mit der EVWR
99 Mitarbeitenden gut qualifizierte Arbeitspldtze und da-
mit ihren Familien das Auskommen.



Nachfolgend unterstreichen einige ausgewdhlte Kennzahlen

grafisch diese Entwicklung:
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Die meteorologischen Verhaltnisse waren im Geschaftsjahr
2011 gepragt durch einen sehr warmen April mit entspre-
chend hoher Wasserfiihrung. Dann folgte allerdings ein
sehr trockener Sommer und Herbst. Die Wasserfiihrung lag
entsprechend deutlich unter dem Normalwert. Dies fiihrte
zu einer im Vergleich mit dem langjdhrigen Mittel unter-
durchschnittlichen Stromproduktion aus Wasserkraft bei
den eigenen Werken und den Beteiligungen der EnAlpin in
der Gréssenordnung von 4%.

Im hydrologischen Jahr 2010/2011 betrug die schweizeri-
sche Netto-Stromproduktion (Landeserzeugung abziiglich
Verbrauch der Speicherpumpen) 61'170 GWh (minus 0.6%
zum Vorjahr). Nach Deckung des Eigenverbrauchs der
Schweiz resultierte ein Einfuhriiberschuss an elektrischer
Energie von 2'433 GWh (Vorjahr 1'911 GWh).

Die hydraulische Produktion betrug in der Schweiz 34'601
GWh (Vorjahr 35'415 GWh) oder 54.3% der Landeserzeu-
gung. In den Kernkraftwerken erreichte die Erzeugung von
elektrischer Energie 25'583 GWh (Vorjahr 25'127 GWh)
oder 40.2% der Landeserzeugung. Der Anteil der konven-
tionell thermischen oder anderen Erzeugung (z.B. Warme-
kraftwerke, Wind, Photovoltaik, Biomasse usw.) lag bei
3'508 GWh (Vorjahr 3'559 GWh) oder 5.5%.

Im Jahr 2011 wurden in den Wasserkraftwerken der
EnAlpin 957.6 GWh (Vorjahr 961.8 GWh) elektrische Ener-
gie erzeugt. Davon stammten aus den Konzerngesellschaf-
ten 567.3 GWh (Vorjahr 570.7 GWh). Die Produktion aus
dem Kraftwerk Lotschen lag deutlich unter dem Vorjahr
und dem Mittel, weil das Kraftwerk nach dem Hochwasser
vom 10. Oktober 2011 abgestellt wurde. Aus den Beteili-
gungen resultierte eine Stromproduktion von 390.3 GWh
(Vorjahr 391.1 GWh).

Der Fremdbezug von elektrischer Energie betrug 554.9
GWh (Vorjahr 739.9 GWh) und der Riicktausch (SWAP-Ge-
schaft) 120.9 GWh (Vorjahr 118.3 GWh).

EnAlpin lieferte bei tieferem Gesamtvolumen von 1'630.8
GWh (Vorjahr 1'820.0 GWh) 30 Prozent (Vorjahr 38%) der
Absatzmenge an Geschéftskunden (Industrie und Gewerbe)
und 20 Prozent (Vorjahr 17%) an Weiterverteiler. Im Handels-
geschaft wurden 43 Prozent (Vorjahr 38%) verwertet, wéhrend
7 Prozent (Vorjahr 7%) in den Austausch gingen.



EnAlpin konnte im Herbst 2011 bei geringer Wechsel-
rate der bisherigen Geschaftskunden erneut Vertrage
ausserhalb des engeren Netzgebiets abschliessen. Die
Vertragskunden haben ihre Standorte vor allem in der
Westschweiz. Ein Detailhandelsgeschaft mit Verkaufs-
standorten in der gesamten Schweiz konnte als Kunde
von NaturEnergie gewonnen werden.

In den Einzugsgebieten, in denen EnAlpin als Vorlie-
ferant Weiterverteiler beliefert, liegt die Wechselrate

Die Schadenssumme wird momentan auf 5 bis 10 Millio-
nen Franken geschatzt, die mehrheitlich durch die Versi-
cherung gedeckt ist.

Die tbrigen geplanten Investitionen wurden realisiert.
EnAlpin engagierte sich 2011 vorab im Bereich der Wind-
kraft und der Photovoltaik.

Am 30. September 2011 konnte auf dem Gries im Ober-
goms in Anwesenheit der schweizerischen Energiemi-

nisterin Bundesratin Doris Leuthard die hochste Wind-
energieanlage Europas eingeweiht werden. Das Projekt
wurde durch die Gries Wind AG realisiert, an der EnAlpin
mit 5% beteiligt ist.

2011 der potenziell freien Kunden praktisch bei Null.
Dies ist ein Hinweis dafir, dass die Strompreise der
EnAlpin in Gebieten mit Grundversorgungstarifen
ohne hohen Anteil an Eigenproduktion wettbewerbs-
féhig sind.

EnAlpin baute im 2011 ihre Beteiligung an der Swiss-
Winds GmbH auf 18.5% aus. Diese Gesellschaft enga-
giert sich am Ausbau der Windenergie in der Schweiz
und im Speziellen im Obergoms. EnAlpin ist ebenfalls
mit 5% an der SwissWinds Development GmbH beteiligt,
welche Windenergieanlagen baut.

Geschaftsverlauf 2011

Investitionen, Unterhalt Dienstleistungen

Das Geschéftsjahr 2011 verlief erfolgreich, konnten
doch die wesentlichen Kennzahlen des Budgets einge-
halten werden, obwohl eine meteorologisch bedingte
unterdurchschnittliche Wasserfiihrung die Produkti-
onserwartung nicht erfiillen konnte. Im Bereich der Photovoltaik baute EnAlpin 2011 in Zu-
sammenarbeit mit privaten Bauherren auf den Ddchern
von zwei Gewerbebetrieben im Ackersand / Gemeinde
Stalden grossere Anlagen. Eine weitere PV-Anlage in
Kombination mit Lawinenverbauungen ist in Bellwald in
Planung.

Ein Schadenfall in der Druckleitung des Kraftwerks
Mérel verursachte héhere Unterhaltsaufwendungen.

Auch das Kraftwerk Létschen wurde durch die Un-
wetterschdden vom 10. Oktober 2011 stark in Mitlei-
denschaft gezogen. Davon betroffen sind die Zentrale
Steg, der Stausee Ferden und die Anlagen des ehema-
ligen Kraftwerks Gampel I, welches zu Bewdsserungs-
zwecken fuir Gampel und Steg dient.

Weitere Anlagen in den Bereichen Wind und Sonne wur-
den 2011 projektiert oder sind in Abklarung.

Parallel werden die Potenziale zur Steigerung der Effizi-
enz bei den bestehenden grosseren Wasserkraftwerken
laufend geprift. Beispiel dafiir sind die Wirkungsgrad-
verbesserungen im Kraftwerk Neuhausen am Rheinfall
(realisiert 2011) und in den Kraftwerken der Aletsch AG
in Mérel und Ackersand (in Arbeit).

Der Stausee Ferden wurde mit enormen Mengen von
Geschiebe und Sedimenten eingedeckt, welche die
Wasserfassung, den Grundablass und die Triebwas-
serleitungen verstopften. Diese Anlagen mussten noch
vor Wintereinbruch freigelegt werden.

Im Bereich des Warmecontracting betreut EnAlpin be-
reits realisierte Projekte in Grengiols und in Brig-Glis. In
der Gemeinde Naters erfolgte im 2011 der Aufbau eines
Waérmenetzes, tber welches ein Quartier des Dorfes mit
Warme versorgt werden kann. Die ersten Liegenschaften
werden im Verlaufe des Jahres 2012 ans Wéarmenetz an-
geschlossen. In Leukerbad schloss EnAlpin mit der Bur-
gergemeinde einen Contractingvertrag fir die Beheizung
des Burgerbades ab. Das Projekt ist in Realisierung.

Die Zentrale Steg wurde durch das Gberlaufende Was-
ser der Lonza ebenfalls tiberflutet. Die Maschinen und
Einrichtungen mussten einer umfassenden Reinigung
und Kontrolle unterzogen werden. Verschiedene Kraft-
werkanlagen miissen repariert oder neu eingebaut
werden. Die Instandstellungsarbeiten sind im Gange.
Am 17. Februar 2012 konnte das Kraftwerk Lotschen
wieder in Betrieb genommen werden.



Der Bereich der Energieeffizienz ist im Aufbau. Es geht dabei
darum, den Kunden die Einsparméglichkeiten beim Energie-
verbrauch aufzuzeigen. Erste Pilotprojekte verliefen erfolg-
reich.

Rheinkraftwerke

Erneuerungsarbeiten an Turbine, Turbinenregler, Generator,
Erregung, Mittelspannungsanlage und Transformator des
Rheinkraftwerks Neuhausen am Rheinfall wurden von an-
fangs April bis anfangs August 2011 realisiert. Das Kraftwerk
wurde wahrend dieser Zeit abgestellt, was zu einer reduzier-
ten Produktion fihrte. Zusammen mit der Grossrevision wur-
de auch eine Wirkungsgradverbesserung erzielt.

Kleinkraftwerke Wasserkraft

Verschiedene Kleinwasserkraftwerke, an denen EnAlpin betei-
ligt ist, sind in Planung, Projektierung oder Ausfiihrung (Kraft-
werke am Jungbach, Siwibach, Aegenetal, Gere / Goneri, Nider-
bach, Milibach, dritte Stufe Trinkwasserkraftwerk Torbel).

Teils sind die Baubewilligungen hédngig oder die Konzessions-
verfahren befinden sich in gerichtlichen Verfahren, die von
den Umweltverbdnden praktisch systematisch angestrebt
werden.

EnAlpin will alle sich bietenden und wirtschaftlich vertretba-
ren Potenziale nutzen, um den Ausbau der Kleinwasserkraft in
Ubereinstimmung mit den energiepolitischen Zielen des Bun-
desrates voranzutreiben. Die Gesellschaft verfiigt inzwischen
tiber reiche Erfahrung und Wissen, wie Kleinwasserkraftwerke
erfolgreich realisiert und betrieben werden.

Netze

EnAlpin ist direkt oder indirekt auf allen 7 Netzebenen der
Schweiz beteiligt. Die Assets der Hochstspannungsebene
(NE 1) wurden bereits friher in die Netzgesellschaften LENA
Lonza Energie Netz AG und ALENA Aletsch Energie Netz AG
tiberfuhrt, die von EnAlpin bzw. Aletsch beherrscht werden.
Der Uberfiihrungsprozess der Héchstspannungsnetze in die
Nationale Netzgesellschaft Swissgrid AG wurde im Jahr 2011
weitergefiihrt und soll 2012 abgeschlossen werden.

Auf der Hochspannungsebene (NE 2 bis 4) ist EnAlpin tber
die Valgrid SA beteiligt, in welche sie ihre 65kV-Netze ein-
brachte.

Auf der Netzebenen 5 (Mittelspannung 16kV) ist EnAlpin iber
die EVWR Energiedienste Visp-Westlich Raron AG vertreten.

Die Beteiligungen an den EVU sichern der EnAlpin schliess-
lich die Mitsprache auf den NE 6 bis 7 (Transformierung
Mittelspannung / Niederspannung und Niederspannungs-
netz).

Risikobeurteilung / Internes Kontrollsystem (IKS)
EnAlpin verfiigt tiber ein implementiertes Risikomanage-
ment. Nebst der bereits vorhandenen systematischen
Beurteilung der unternehmensexternen Risiken hat sie
geméss Vorschriften des Obligationenrechts das Interne
Kontrollsystem IKS eingefiihrt. Das IKS ist ein Instrument,
das dem Verwaltungsrat erlaubt, die unternehmensinter-
nen Risiken hinsichtlich Strukturen, Geschaftsprozessen,
IT, personellen und finanziellen Ressourcen etc. systema-
tisch und periodisch zu identifizieren sowie die erforderli-
chen Massnahmen zu treffen.

Beteiligungen
Die hauptsachlichen Beteiligungen der EnAlpin AG am
31.12.2011 sind im Anhang zur Jahresrechnung aufgefiihrt.

Jahresabschluss 2011

Die Jahresrechnung ist im Anhang kommentiert. Bestimmte
Zahlen in der Bilanz und Erfolgsrechnung wurden im Be-
richtsjahr gegeniiber dem Vorjahr umgegliedert. Nachste-
hend geben wir einen erganzenden Kommentar ab.

Erfolgsrechnung
Die Umsatzerlose aus dem Energiegeschaft sind tiefer als
im Vorjahr. Dieser Riickgang ist sowohl preis- als auch
mengenbedingt.

Die sonstigen Umsatzerlése enthalten die Erlose aus den
diversen durch EnAlpin erbrachten Dienstleistungen.

Auf der Aufwandseite sanken auch die Strombeschaffungs-
kosten, was ebenfalls sowohl preis- als auch mengenbe-
dingt ist.

Die hohen Positionen periodenfremder / ausserordentli-
cher Ertrag / Aufwand des Vorjahres sind bedingt durch
die Regelung der Partnerwerkbesteuerung 2006-2008
mit dem Kanton Wallis.

Jahresgewinn

Das Ergebnis zur Verfligung der Generalversammlung 2012
ist mit CHF 26'214'382 (Vorjahr CHF 33'817'254) ausgewie-
sen.
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Bilanz

Aktiven

Beim Umlaufvermégen / Sonstige Forderungen figurieren
im Vorjahr Steuerguthaben der EnAlpin AG aufgrund des
neuen Besteuerungsmodells der Partnerwerke durch den
Kanton Wallis.

Passiven

Die sonstigen kurzfristigen Rickstellungen entsprechen
der Differenz zwischen dem Verkaufspreis der Netze an
die LENA und die ALENA und dem anrechenbaren Buch-
wert gemdss der Eidgendssischen Elektrizitatskommission
ElCom.

Die passiven Rechnungsabgrenzungen gegentber Kon-
zerngesellschaften beinhalten u.a. die Abgrenzungen der
Jahreskosten der Partnerwerke. Im Vorjahr enthielt diese
Position auch den Steuereffekt aus der Regelung der Part-
nerwerkbesteuerung 2006 -2008.

Antradge des Verwaltungsrates zum Geschaftsbericht
und zur Gewinnverwendung / Entlastung

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung

2012:

1. den Jahresbericht und die Jahresrechnung 2011 zu
genehmigen und den Bericht der Revisionsstelle zur
Kenntnis zu nehmen

2.den Vortrag aus dem Vorjahrvon ~ CHF  265'764.30
zuzliglich des Ergebnisses 2011 von CHF  26'214'382.33
was den Bilanzgewinn auf den
31.12.2011 von
ergibt, wie folgt zu verwenden:

CHF 26'480'146.63

- Dividendenausschittung CHF 25'000'000.00
- Einlage in die freie Reserve CHF 1'000'000.00
Vortrag auf neue Rechnung CHF  480'146.63

Revisionsstelle

Die Beratung, Planung und Treuhand AG, Visp wurde an
der ordentlichen Generalversammlung vom 8. April 2011
als Revisionsstelle fiir das Geschéftsjahr 2011 wiederge-
wahlt.

Visp, 27. Januar 2012

Im Namen des Verwaltungsrates:
Hans Kuntzemdiller, Prasident



Erfolgsrechnung

in CHF 2011 2010

Energieerlés Kunden / Verteiler 115'274'766 141'596'097

Ubrige Betriebsertrige 660'119 569'658
Gesamtleistung 141'712'254 161'469'421

Betriebsaufwand -107'024'871 -116'928'763
Betriebliches Ergebnis (EBITDA) 34'687'383 44'540'658
Abschreibungen Anlagen -1'726'812 -1'577'431
Betriebliches Ergebnis (EBIT) 32'960'571 42'963'227
Beteiligungsertrag (Dividenden) 3'665'427 4'192'319
Beteiligungsaufwand (Abschreibungen) 6'115'680 -6'995'681
Sonstiger Finanzertrag 2'070'542 1'423'383
Sonstiger Finanzaufwand -4'917'404 -5'602'117
Ordentliches Ergebnis 27'663'456 35'981'130
Periodenfremder / Ausserord. Ertrag 1'315'184 23'447'586
Periodenfremder / Ausserord. Aufwand -292'793 -22'040'907
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 28'685'846 37'387'810
Ertragssteuern 2'471'464 -3'570'555

Jahresgewinn 26'214'382 33'817'254
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Bilanz

in CHF

AKTIVEN 31.12.2011 31.12.2010
ANLAGEVERMOGEN
Immaterielle Anlagen 239'916 319'962
Sachanlagen

Grundstiicke 270'028 82'057
Stromvertellanlagen ............................................... T T S
UbrlgeAnlagen ..................................................... paaege T
AnlagenlmBau ....................................................... ey Gy
Sachanlagenbrutto2380565219480707 .......................
Wertberichtigungen Sachanlagen

Grundstiicke -270'028 -82'057
Stromvertellanlagen .............................................. Gy
UbrlgeAnlagen ..................................................... Ciege g
WertbenchtlgungenSachanlagen ....................... e

Total Sachanlagen netto 14'022'380 11'532'172
Finanzanlagen
Beteiligungen
I<onzerngesellschaften ........................................ ey
Bete1hgungsgesellschaften105385204 ................................ Y 7 R
R epigg Cigngg
o ngfr 1st1ge G ungen ...........................................................................................................................
be1Konzerngesellschaften .................................... Seyyee e
be1Bete1l1gungsgesellschaften ............................. S LT S e
e T Ty
i tpaplere ............................................................... Ly T T
e talFmanzanlagen ......................................... Soatois Sodean0s T
Total Anlagevermégen 318'572'610 318'208'443
UMLAUFVERMOGEN
Kurzfristige Finanzforderungen

bei Konzerngesellschaften 0 900'000
be1Betemgungsgesellschaften5500001800000 .......................
e R oing oo
P ngen ORI rungen SRR tung e

bei Konzerngesellschaften 184'415 359'685
be1Bete1hgungsgesellschaften ............................... T g
D S
e oy, ey
Sonstige Forderungen 2'319'141 14'372'638
Energieaustausch 436'443 297'836
Aktive Rechnungsabgrenzungen

gegeniiber Konzerngesellschaften 3'415'408 3'815'326
gegenuberBetelhgungsgesellschaften1650949 ..................................... e
gegenuberDrltten ................................................... g
Flu551geM1ttel ........................................................ ey R UV
Total Umlaufvermégen 72'978'385 89'553'413

TOTAL AKTIVEN 391'550'995 407'761'856
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in CHF
PASSIVEN 31.12.2011 31.12.2010
EIGENKAPITAL
Aktienkapital
..52000 Namenaktien zu nom. CHF 1000 5210000000 520000000 ...
Reserven
. Allgemeine Reserve 260000000 . 260000000 .
e Reserve 111855602 95455602 ...
Vortragvom Vorjae o 285766 1468510
JANreSBeWINN e 26218382 33817254
Bilanzgewinn 26'480'147 41'265'764
Total Eigenkapital 215'935'749 214'721'366
FREMDKAPITAL
Langfristiges Fremdkapital
Langfristige Finanzverbindlichkeiten @ oo
L beim AKtionar i Y4213000000 1421300000
Sonstige langfristige Riickstellungen . 1200000 160000
Sonstige Personalriickstellungen ... 1260093 ) 975895
Total Langfristiges Fremdkapital 143'146'093 143'435'895
Kurzfristiges Fremdkapital
Verbindl .aus Lieferungen und LelStUngen @ e
..beiKonzerngesellschaften 2105095 067493 oo
..bei Beteiligungsgesellschaften T1581962 e 125012
b DN 1043096 14120005
Sonstige Verbindlichkeiten
b DN 696994 e 2133535
Kurzfristige Riickstellungen
TSl e e 7107600 i 802633
L 2016501 e 102963
O e 13195919 13195919
Passive Rechnungsabgrenzungen
..Begentiber Konzerngesellschaften 3583203 . 1772567785 o
..Begenliber Beteiligungsgesellschaften S33MO i 220113
.gegentber Dritten 7428669 o 8508120
Total Kurzfristiges Fremdkapital 32'469'153 49'604'595
TOTAL PASSIVEN 391'550'995 407'761'856
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Mittelflussrechnung

2011 2010
in TCHF
Jahresgewinn 26214 33'817
Abschrmbungen ................................................................................................................ 7842 ,,,,,,,,,,,,,,, 8573
sonsngemcht [1qu1d1tatsw1r|<samePosten ............................................................................ 388 .................. 353
ErarbeneteM]ttel(CashFlow)34'44542'743
Veranderung Forderungen aus Lieferung und Leistung / Sonst. Forderungen 14573 16’532
VeranderungAknveRechnungsabgrenzungen .................................................................... 1354 ,,,,,,,,,,,,,,, 1043
VeranderungRuckstellungen ................................................................................................ 1326 ,,,,,,,,,,,,,,, 8276
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung / Sonst. Verbindl. 666 - 3136
VeranderungpassweRechnungsabgrenzungen ................................................................. 1941717495
o gd o Nettoumlaufvermogens* ..................................................................... 1.499 ............. 9' 407
(Ohne kurzmst Wge Fmanzf Orderun gen/verb]nd” ...............................................................................................................
Mittelfluss aus Geschéftstatigkeit 32'946 33'336

Verdnderung Finanzanlagen

Mittelfluss aus Investitionstatigkeit -8'601 -1'371

Gewinnausschiittung -25'000 -25'000
Mittelfluss aus Finanzierung -22'850 -26'400
Veranderung der Fliissigen Mittel 1'495 5'565
Flussige Mittel am 01.01. 46'431 40'866

Fliissige Mittel am 31.12. 47'927 46'431
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Anhang zur Jahresrechnung

1. Aktiondr
Die EnAlpin AG ist eine 100% Tochtergesellschaft der
Energiedienst Holding AG (EDH) mit Sitz in Laufenburg
(Schweiz).

2. Sachanlagen / Abschreibungen

Die Sachanlagen sind zu Erstellungswerten bilanziert und
werden linear Gber die technisch- wirtschaftliche Nutzungs-
dauer abgeschrieben.

Die Anlagen im Bau werden zu Erstellungswerten bilanziert.
Wahrend der Erstellungsphase werden keine Abschreibun-
gen vorgenommen.

31.12.2011 31.12.2010

Brandversicherungswert
der Sachanlagen in CHF 7'713'800 7'713'800

3. Finanzanlagen
Die EnAlpin AG ist an verschiedenen Gesellschaften im Energiebereich beteiligt.
Die hauptsdchlichen Beteiligungen am 31.12.2011:

Kraftwerksanlagen (Stromproduktion)

Gesellschaft Domizil Grundkapital Beteiligung
in Mio. %

CHF  Grundkapital

Aletsch AG Mérel 20 100
KraftwerkLotschenAGStegHohtenn ................ S i
e T R W
Ty S
KraftwerkAegmaAGObergomslz .................. L
KraftwerkeGougraAGSlders ........................... L S
EnergleElectrlqueduS1mplonSA(EES)Slmplon .......................... e
TWKW Trinkwasserkraftwerke Niedergesteln AG  Niedergestelh 1.5 40
|<WR1ed]1AGmL1qu1danonStalden ........................ R s
KWTKraftwerkeTorbelMoosalpAGTorbel .......................... Gy B
KWOG|<raftwerkeObergomsAGObergoms .................... S e
GrleszdAGObergomslS ....................... ;

Rheinkraftwerk Neuhausen AG (RKN) Neuhausen 1 56
Elektrizitatswerk Rheinau AG Rheinau 20 42

*15% Beteiligung tiber Rhonewerke AG ** Beteiligung tiber Rhonewerke AG

Stromtransport / Verteilung / Versorgung / Dienstleistungen

Gesellschaft Domizil Grundkapital Beteiligung
in Mio. %

CHF  Grundkapital

ALENA Aletsch Energie NetzAG . Stalden .. 01 100%
LENA Lonza Energie Netz AG VisB Ol .
EVWR Energiedienste Visp - Westlich Raron AG_ Visp ... 1o3s
VED Visp Energie Dienste AG VISR R =)
EVG GrachenAG . Grachen o Lo
EVN Energieversorgung Nikolai AG . St Niklaus ... L
EVR Energieversorgung Raron AG ! Raron o OF 30
ENAG Energiedienste Niedergesteln AG | Niedergesteln . 05 .38
EDB Energie Dienste Burchen AG ! Burchen ... 05 .38
Valgrid SA e SR 20 3B
EDSR Energiedienste Staldenried AG  Staldenried 0206 ... 20,
Elektrizitatswerk Obergoms AG . Munster-Geschinen 08 .10
MISUTOAG oo SSB 02 ...
SwissWinds GmbH o ObergOMS 002 . 185
SwissWinds Development GmbH Grimisuat 0.02 5

* Beteiligung tber Aletsch AG ** EnAlpin besitzt die Nutzungsrechte 380/220 kV-Anlagen
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Die Beteiligungen an Kraftwerksanlagen sind zu Anschaf-
fungswerten bilanziert und werden linear bis auf das
Aktienkapital inklusive der Reserven iber die verblei-
bende Konzessionsdauer der einzelnen Gesellschaften
abgeschrieben.

Die Beteiligungen an Energieversorgungsunternehmen
sind zu Anschaffungswerten bilanziert.

Bei den langfristigen Finanzforderungen handelt es sich
im Wesentlichen um ein partiarisches Darlehen an die
LENA Lonza Energie Netz AG sowie um verzinsliche Dar-
lehen an Aktiondre und Energieversorgungsunternehmen,
an deren EnAlpin beteiligt ist. Diese Darlehen werden zu
marktiiblichen Konditionen verzinst.

4. Fremdkapital

Das Darlehen gegeniiber der EDH wird zu marktiiblichen
Konditionen verzinst. Im Berichtsjahr erfolgte keine
Amortisation des Darlehens.

5. Risikobeurteilung

Die Gesellschaft verfiigt iber ein implementiertes Risi-
komanagement. Ausgehend von einer periodisch durch-
gefiihrten systematischen Risikoidentifikation werden
die fur die Gesellschaft wesentlichen Risiken bewertet

und auf ihre Eintrittswahrscheinlichkeit und deren Aus-
wirkungen beurteilt. Diese Risiken werden durch vom
Verwaltungsrat beschlossene Massnahmen vermieden,
vermindert, Gberwdlzt oder selber getragen. Aufgrund der
Risikobeurteilung sind keine weiteren besonderen Riick-
stellungen und Wertberichtigungen in der vorliegenden
Jahresrechnung erforderlich.

6. Umgliederung in der Bilanz und Erfolgsrechnung
Bestimmte Zahlen in der Bilanz und Erfolgsrechnung des
Vorjahres wurden umgegliedert.

7. Besondere Riickstellungen

Die EnAlpin AG hat in den Vorjahren im Umfang der Diffe-
renz zwischen dem Verkaufspreis der im Jahr 2008 tber-
tragenen 220kV-Netze (an ALENA und LENA) und dem an-
rechenbaren Buchwert gemdss ElCom eine Riickstellung
von Total CHF 13.2 Mio. gebildet.

Es bestehen keine weiteren nach Art. 663b OR aus-
weispflichtigen Tatbestédnde.
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Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung der EnAlpin AG, Visp

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahres-
rechnung der EnAlpin AG, bestehend aus Bilanz, Erfolgs-
rechnung, Mittelflussrechnung und Anhang fiir das am
31.12.2011 abgeschlossene Geschéftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrech-
nung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug
auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von
wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstossen
oder Irrtimern ist. Darliber hinaus ist der Verwaltungsrat
fir die Auswahl und die Anwendung sachgemésser Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemesse-
ner Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung
ein Prifungsurteil Uber die Jahresrechnung abzugeben.
Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstan-
dards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir
hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung
frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungs-
handlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fiir die
in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansdtze und sons-
tigen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt
im pflichtgeméassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Anga-
ben in der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder
Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriick-
sichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es
fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist,
um die den Umstdnden entsprechenden Prifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Giber
die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.
Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemes-

senheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden,
der Plausibilitat der vorgenommenen Schéatzungen sowie
eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise eine ausreichende und angemessene
Grundlage furr unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung
fir das am 31.12.2011 abgeschlossene Geschéftsjahr dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Berichterstattung aufgrund

weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestdtigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen
an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG)
und die Unabhéngigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) er-
fullen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht verein-
bare Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und
dem Schweizer Prifungsstandard 890 bestdtigen wir,
dass ein gemadss den Vorgaben des Verwaltungsrates aus-
gestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der
Jahresrechnung existiert.

Ferner bestdtigen wir, dass der Antrag tber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz
und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorlie-
gende Jahresrechnung zu genehmigen.

Visp, 30. Januar 2012

Beratung, Planung und Treuhand AG

Pascal Indermltte
Zugelassener Revisor

Pierre- Alam Kummer
Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor






