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Brunnenstube Chiiemattboden Trinkwasserkraftwerk

Niedergesteln AG: Trinkwasser und Strom fiir

Niedergesteln kommen aus dem Jolital im Gebiet des
UNESCO-Welterbes Jungfrau-Aletsch.

«Nur Wasser kann
eine Wiiste verwandeln.
Wasser ist Leben.»

Phil Bosmans




Geschiftsbericht 2009 | EnAlpin AG

Inhalt

04

05

08

11

12

14

15

17

Inhalt

Gesellschaftsorgane

Bericht des Verwaltungsrates
Erfolgsrechnung

Bilanz

Mittelflussrechnung

Anhang zur Jahresrechnung

Bericht der Revisionsstelle

Gesellschaftsorgane

EnAlpin AG Verwaltungsrat

Jahresbericht und Jahresrechnung Hans Kuntzemiiller, Ziirich, Prasident
fiir das 8. Geschiftsjahr

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 Martin Steiger, Basel, Vizeprdsident

René Dirren, Visp, Delegierter

René Imoberdorf, Visp

Wilhelm Schnyder, Steg

Dr. Eduard Thalmann, Zug

Sekretdr des Verwaltungsrates
Beat Abgottspon, Staldenried

Revisionsstelle
Beratung, Planung und Treuhand AG, Visp

Geschéaftsadresse
EnAlpin AG
Bahnhofplatz 1b
3930 Visp

4|5

Mandat bis zur GV

2011

2011

2011

2011

2011

2011



Geschiftsbericht 2009 | EnAlpin AG

Bericht

des Verwaltungsrates

an die ordentliche Generalversammlung 2010
iiber das 8. Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Aktionariat

Am 21. November 2008 beschlossen die Aktiondre der
schweizerischen Energiedienst Holding AG (EDH) mit Sitz
in Laufenburg (Schweiz) den Zusammenschluss mit der
EnAlpin AG. Dies erfolgte in Form des Erwerbs samtlicher
EnAlpin-Aktien von der EnBW Kraftwerke AG, einer Toch-
tergesellschaft der EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG.
Mit diesem Zusammenschluss von zwei Schwestergesell-
schaften entstand in der Schweiz ein namhaftes Energie-
unternehmen mit der Fokussierung auf Energieproduktion
aus erneuerbarer sauberer Wasserkraft und der Versorgung
von Kunden mit elektrischer Energie aus umweltschonen-
den Ressourcen. Die EnAlpin AG mit Sitz in Visp bleibt als
Tochtergesellschaft der EDH bestehen.

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat als Filhrungsorgan der EnAlpin AG traf
sich im Geschéftsjahr 2009 zu 3 Sitzungen.

Der sechskopfige Verwaltungsrat wird von Hans Kuntzemiil-
ler prasidiert. Martin Steiger ist Vizeprasident und René
Dirren Delegierter des Verwaltungsrates.

Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder René Dirren,
René Imoberdorf, Hans Kuntzemiiller, Wilhelm Schnyder,
Martin Steiger und Dr. Eduard Thalmann laufen bis zur Ge-
neralversammlung 2011.

Generalversammlung 2009
Die ordentliche Generalversammlung fand am 2. April 2009
in Visp statt.

Energiepolitische Rahmenbedingungen

Nachdem das schweizerische Stromversorgungsgesetz
(StromVG) in seinen wesentlichen Bestimmungen auf den
1. Januar 2008 in Kraft getreten war, revidierte der Bundes-
rat im Dezember 2008 die Stromversorgungsverordnung
(StromVV) auf Druck aus Politik und Wirtschaft mit dem
Ziel, die auf den 1. Januar 2009 angekindigten teils signi-
fikanten Tariferhéhungen fiir die Endkunden zu dampfen.

Als Folge der revidierten StromVV mussten sdmtliche
Stromtarife neu kalkuliert und auf den 1. April 2009 verof-
fentlicht werden. Sie traten riickwirkend auf den 1. Januar
2009 in Kraft.

Die Eidgendssische Elektrizitdtskommission (ElCom) hatte
vorgdngig aufgrund einer umfassenden Kostenpriifung bei
rund 40 Netzeigentiimern angeordnet, dass die Tarife 2009
des Ubertragungsnetzes um rund 40% gesenkt werden
mussten. Damit sollten die im Herbst 2008 angekiindigten
Strompreiserhéhungen um durchschnittlich 40% gemildert
werden.

Laut einer reprasentativen Erhebung des Verbands Schwei-
zerischer Elektrizitatsunternehmen (VSE) vom April 2009
wurde deutlich, dass die Neukalkulation der Preise beim
betrachteten Verbrauchsprofil zu einer abgeschwéchten
Preiserhohung von 9.1% auf 7.6% fiihrte. Diese Preiserho-
hung ist rund 16% tiefer als im Herbst 2008 angekiindigt.

Die Mitte Mai 2009 publizierten Tarife 2010 des Ubertra-
gungsnetzes fielen erneut um 17% hoher aus als die aktuell
glltigen Tarife. Die ElCom tberpriifte deshalb die angekiin-
digten Tarife summarisch und senkte einen Teil dieser Erhé-
hungen mit einer vorsorglichen Verfiigung.

Die auf der Basis dieser Rahmenbedingungen berechneten
Stromtarife ab 1. Oktober 2009 wurden auf Ende August
20009 verdffentlicht.

In der Zusammensetzung des Stromtarifs der Kunden fal-
len nebst der Energie, den Netznutzungskosten und den
Systemdienstleistungen auch die 6ffentlichen Abgaben ins
Gewicht. Gemdss einer vom Verband Schweizerischer Elek-
trizitatswerke und vom Bundesamt fiir Energie in Auftrag
gegebener Studie bestand der Schweizer Strompreis 2007
durchschnittlich zu rund einem Viertel aus 6ffentlichen Ab-
gaben. Vom durchschnittlichen Strompreis von 14.5 Rp. /
kWh gingen 2007 fast 4 Rp. / kWh an die &ffentliche Hand.

Davon entfielen
+ 1.50 Rp. / kWh auf die ordentlichen Steuern
+ 0.60 Rp. / kWh auf den Wasserzins
+ 0.56 Rp. / kWh auf Konzessionen und dhnliche Abgaben
+ 0.42 Rp. / kWh auf Riickstellungen
mit Eigenkapitalcharakter
+ 0.30 Rp. / kWh auf Gewinnablieferung
an offentliche Eigentiimer
+ 0.57 Rp. / kWh auf weitere Abgaben.
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Die bei 37 Energieversorgungsunternehmen durchgefiihrte
Studie zeigt weiter auf, dass der durchschnittliche End-
verbraucherstrompreis im Zeitraum 1996 - 1997 um 15%
von 17.0 Rp./kWh auf 14.5 Rp./kWh gesunken ist. Die
Belastung durch das 6ffentliche Gemeinwesen hat im glei-
chen Zeitraum ebenfalls um 12% von 4.46 Rp./kWh auf
3.92 Rp. / kWh abgenommen. Die absolute Summe der Ab-
gaben hat allerdings als Folge des gestiegenen Stromver-
brauchs um 7 % zugenommen.

Die Strompreise sind laut VSE heute dank den Effizienzan-
strengungen der Branche und dem verschérften Wetthe-
werb im Vorfeld der Strommarktoffnung tiefer als zu Beginn
der Liberalisierungsdiskussion 1995.

Hydrologie, Produktion, Verbrauch

Der Endverbrauch (Landesverbrauch abziiglich Verluste)
von elektrischer Energie in der Schweiz ist im hydrologi-
schen Jahr 2008 /2009 (Oktober 2008 bis September
2009) mit 57'686 GWh gegeniiber dem Vorjahr um 2%
zurlickgegangen. In der Winterperiode Oktober 2008 bis
Mé&rz 2009 stieg der Endverbrauch gegeniiber dem Vorjahr
noch um 0.4%, wahrend er vom April bis September 2009
um 4.8% zuriickging. In dieser Entwicklung schlagt sich
nebst den klimatischen Verhaltnissen auch der verlangsam-
te wirtschaftliche Konjunkturverlauf nieder.

Die klimatischen Verhaltnisse sahen 2009 einen kalten
und sehr schneereichen Winter, auf den der zweitwarmste
Schweizer Friihling seit Messbeginn folgte. In den letzten
Apriltagen gab es noch einmal ergiebige Niederschlage mit
beachtlichen Schneemengen in hoheren Lagen. Der Som-
mer war wechselhaft, gefolgt von einem extrem milden und
trockenen Herbst. Der Herbst 2009 war in tiefen Lagen der
Alpensiidseiten allgemein 1.2 bis 1.5 Grad warmer als im
Mittel der Jahre 1961 - 1990.

Gemdss Bundesamt fiir Meteorologie und Klimatologie
verzeichnete der Alpensiidhang mehrmals massive Schnee-
falle. Ubers ganze Jahr gesehen wurden im Jahr 2009 al-
lerdings weniger Niederschldge registriert als im Mittel
1961 - 1990.
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Die grossen Schneemengen im Dezember 2008 fiihrten zu
einer Aufstockung der Schneereserven in den héheren La-
gen, welche 2009 im Sommer und im sehr milden Herbst
als Schmelzwasser anfielen und zu einem ergiebigen Was-
serdargebot fiihrten.

Die schweizerische Netto-Stromproduktion (Landeserzeu-
gung abziglich Verbrauch der Speicherpumpen) im hyd-
rologischen Jahr 2008 /2009 betrug 64'991 GWh, was
0.9% iiber dem Vorjahreswert liegt. Nebst der Deckung des
Eigenverbrauchs der Schweiz resultierte ein Ausfuhriiber-
schuss an Strom von 2'971 GWh.

Die hydraulische Erzeugung lag bei 38192 GWh oder
56.5% der Landeserzeugung. In den Kernkraftwerken wur-
den 26'128 GWh oder 38.7% der Landeserzeugung produ-
ziert, wahrend der Anteil der konventionell thermischen
oder anderen Erzeugung (z.B. Warmekraftwerke, Wind,
Photovoltaik, Biomasse usw.) bei 3'226 GWh oder 4.8% lag.
Die Kraftwerke Rheinau und Neuhausen am Rhein, an de-
nen EnAlpin beteiligt ist, fahren ganzjahrig mit Volllast, so
dass die Wasserfithrung des Rheins nur einen unwesentli-
chen Einfluss auf die Produktion hat.

In den Konzerngesellschaften Aletsch AG, Kraftwerk Lot-
schen AG und Rheinkraftwerk Neuhausen AG wurden im Be-
richtsjahr 594.6 GWh elektrische Energie gegeniiber 589.8
GWh im Vorjahr und 599.3 GWh im Mittel erzeugt.

Die Energieproduktion aus den Beteiligungen lag mit 428.4
GWh iiber dem Vorjahr von 412.8 GWh und dem Mittel von
412.4 GWh.

Die Stromproduktion der Kraftwerke und Beteiligungen der
EnAlpin lag im 2009 insgesamt mit 1'023.1 GWh iiber dem
Vorjahr von 1002.6 GWh und auch tber dem Zehnjahres-
mittel von 1'011.7 GWh.

Der Fremdstrombezug (von Gemeinden, Kraftwerk Acker-
sand und Riedji, Kleinkraftwerke, Konzern, Liefervertrage,
Spot und Riicktausch) erreichte 506.5 GWh (Vorjahr 476.9
GWh, Zehnjahresmittel 409.2 GWh). Uber SWAP-Geschfte
(Austauschgeschéfte) wurden 172.2 GWh zugekauft.

Aus der Energieproduktion, dem Fremdstrombezug und
aus den SWAP-Geschéften standen total 1'701.8 GWh elek-
trische Energie zur Verfligung gegentiber 1'759.0 GWh im
Vorjahr und 1'639.9 GWh im Mittel.

Von der zur Verfiigung stehenden Energie wurden 40% an
Geschéftskunden und 17% an Weiterverteiler geliefert. Im
Handelsgeschaft wurden 30% und im SWAP-Geschaft 10%
verwertet. 3% gingen an Austausch/Verluste/Ausgleiche.

Unternehmensentwicklung

Die EnAlpin ist ein vertikal integriertes Unternehmen und
deckt die gesamte Wertschopfungskette von der Stromer-
zeugung Uber den Transport, die Verteilung, den Handel
und die Stromversorgung ab. Daneben will EnAlpin ihren
Kunden moglichst umfassende Dienstleistungen im Ener-
giebereich anbieten. Dies betrifft beispielsweise Dienst-
leistungen beim Engineering von Kleinkraftwerken, bei
Tarifberechnungen, beim Energiecontracting oder bei Ge-
schafts- und Betriebsfiihrungen.

EnAlpin blickt auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr 2009
zurlick. Die wesentlichen Kennzahlen werden im Vergleich
zu den budgetierten Werten teilweise deutlich tibertroffen.
Zum erfreulichen Ergebnis trugen nebst einem mengen und
preisbedingten Wachstum auch Einmaleffekte bei. Die ge-
planten Investitionen wurden realisiert.

EnAlpin konnte ihre soliden Wettbewerbspositionen in den
traditionellen Geschaftsfeldern halten und ausbauen. Neue
Geschaftsfelder wie das Contracting oder die Windenergie
wurden aufgebaut oder sind im Aufbau. Mit 6ffentlichen
Gemeinwesen konnten weitere Kooperationen im Bereich
der Produktion und Verteilung von elektrischer Energie ein-
gegangen werden.

EnAlpin engagierte sich 2009 im Produktionsbereich vor-
ab bei den Kleinwasserkraftwerken und bei der Windkraft.
Im Weiteren wurden die méglichen Potenziale zur Steige-
rung der Effizienz bei den bestehenden Wasserkraftwerken
laufend geprift. Beispiel daftir sind die Wirkungsgradver-
besserungen in den Kraftwerken Létschen (realisiert) und
Neuhausen am Rheinfall (in Arbeit).

Die zwei Trinkwasserkraftwerke Niedergesteln, an denen
EnAlpin mit 40% beteiligt ist, fuhren erstmals vollen Be-
trieb wahrend eines Jahres. Die zweite Stufe des Klein-
wasserkraftwerks in Torbel nahm im Dezember 2009 den
Betrieb auf.

Im Dezember 2009 konnte EnAlpin eine Beteiligung von
18% an der SwissWinds GmbH erwerben.

Auf den 31. Dezember 2009 bildete EnAlpin zusammen
mit der Gemeinde Staldenried ein Energieversorgungsun-
ternehmen. EnAlpin ist an dieser Gesellschaft mit 20%
beteiligt. Die Gesellschaft ist Eigentlimerin des Nieder-
spannungsnetzes und wird die Kunden auf dem Gebiet der
Gemeinde Staldenried mit Strom versorgen.

EnAlpin ist seit November 2008 in die ED-Gruppe ein-
gebunden und deckt darin den Markt Schweiz mit dem
Schwerpunkt in der Region Wallis ab.

EnAlpin will im Wallis einer der fihrenden Energiepartner
sein. Im Markt Schweiz will das Unternehmen die sich bie-
tenden Opportunitdten fir eine Erhéhung des Marktanteils
an der Produktion und der Versorgung wahrnehmen.

Im Wallis verfolgt EnAlpin die Strategie des so genannten
Cross Selling: die Energielieferungen durch EnAlpin fiih-
ren zum Beispiel zu weiteren Dienstleistungen, die im Zu-
sammenhang mit der schweizerischen Strommarkt6ffnung
nachgefragt werden. EnAlpin hat hier erfolgreich die Platt-
form Ordo Plus® entwickelt und umgesetzt. Gegenwértig
nutzen 28 Kunden (Energieversorgungsunternehmen, Ge-
meindeelektrizitdtswerke und Netzbetreiber) im Wallis und
auch in der tbrigen Schweiz die Plattform. Als Folge von
Engineering-Dienstleistungen beim Kraftwerkbau konnen
zum Beispiel auch Auftrdge in der Betriebsfiihrung bzw.
-liberwachung entstehen.
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Im Rahmen des Projekts Gemmi wurden die Effizienz- und
Synergiepotenziale geprift, die sich aus dem Zusammen-
schluss zwischen EnAlpin und EDH ergeben und umgesetzt
werden. Dabei wird bewusst darauf geachtet, dass die re-
gionale Verankerung und Verbundenheit der Unternehmen
respektiert werden. Ein wichtiger Aspekt des Projekts ist
der Motivations- und Integrationsschub.

Risikobeurteilung / Internes Kontrollsystem (IKS)

Die EnAlpin verfiigt Gber ein implementiertes Risikoma-
nagement. Nebst der bereits vorhandenen systematischen
Beurteilung der unternehmensexternen Risiken hat sie
gemdss Vorschriften des Obligationenrechts das Interne
Kontrollsystem IKS eingefiihrt und geprift. Das IKS ist ein
Instrument, das dem Verwaltungsrat erlaubt, die unterneh-
mensinternen Risiken hinsichtlich Strukturen, Geschafts-
prozessen, IT, personellen und finanziellen Ressourcen etc.
systematisch und periodisch zu identifizieren sowie die
erforderlichen Massnahmen zu treffen.

Beteiligungen

Die EnAlpin ist an diversen Gesellschaften im Energie-
bereich beteiligt. Die hauptsdchlichen Beteiligungen am
31. Dezember 2009 sind im Anhang zur Jahresrechnung
aufgefiihrt.

Jahresabschluss 2009
Die Jahresrechnung ist im Anhang kommentiert. Nachste-
hend geben wir einen ergdnzenden Kommentar ab.

Erfolgsrechnung

Die Umsatzerlose aus dem Energiegeschaft und die sons-
tigen Umsatzerldse stiegen von 136.1 Mio. CHF auf 152.7
Mio. CHF. Dies ist einerseits auf den Verzicht des Netting
bei SWAP-Geschéften und anderseits auf ein preis- und
mengenbedingtes Wachstum zurtickzufthren.

In den Gbrigen Betriebsertragen von 13.2 Mio. CHF figuriert
der Anlagenverkauf des 65kV-Netzes an die Valgrid AG, an
der die EnAlpin mit 35% beteiligt ist.

Auf der Aufwandseite stiegen die Strombeschaffungskosten
bedingt einerseits durch den Verzicht auf das Netting und
anderseits durch die hoheren Energiebeschaffungskosten
bei Dritten.
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Der Personalaufwand stieg gegeniiber dem Vorjahr als
Folge eines hoheren Personalbestandes sowie durch die
Bildung von Rickstellungen fir kiinftige Personaljubilden
und ED-Gratisaktien an die Mitarbeitenden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwénde enthalten wie im
Vorjahr Rickstellungen im Zusammenhang mit den Netz-
ausgliederungen.

Durch den hoheren ausgewiesenen Jahresgewinn steigen
die Steuern gegentiber dem Vorjahr.

Ergebnis
Der Jahresgewinn zur Verfligung der Generalversammlung
2010 ist mit CHF 27'908'423 ausgewiesen.

Bilanz
Als Folge der Verdusserung der 65kV-Netze an die Valgrid
AG reduziert sich der Wert der Sachanlagen.

Bei den langfristigen Finanzforderungen bei Konzerngesell-
schaften handelt es sich um ein Darlehen an die LENA.

Die grosste Position des Umlaufvermégens besteht im
Cash-Pool Kontokorrent beim ED Konzern. Beim zentralen
Cash-Pooling wird der Bedarf an fliissigen Mitteln konzern-
intern ausgeglichen.

Antrdge des Verwaltungsrates
zum Geschdftsbericht und zur Gewinnverwendung

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung
2010:
1. den Jahresbericht und die Jahresrechnung 2009
zu genehmigen und vom Bericht der Revisionsstelle
Kenntnis zu nehmen

2. das Ergebnis von CHF 27'908'423
zuziiglich des Vortrages aus
dem Vorjahr von CHF  4'540'087
was den Bilanzgewinn
auf den 31.12.2009 von CHF 32'448'510
ergibt, wie folgt zu verwenden:
- Dividende CHF 25'000'000
- Vortrag auf neue Rechnung CHF  7'448'510

Revisionsstelle

An der ordentlichen Generalversammlung vom 2. April
2009 wurde die Beratung, Planung und Treuhand AG, Visp,
als Revisionsstelle fiir das Geschaftsjahr 2009 wiederge-
wahlt.

Visp, 1. Februar 2010

Der Verwaltungsrat

101
Erfolgsrechnung
in CHF 2009 2008
Energieerlds Kunden / Verteiler 129'127°724 114'751°220
uberschussenerg1e11395421 ............................. 11503666
AustaUSChenerg]e ................................................................................. ; 8081091614938
sonsngeumgatzer[ose .......................................................................... 9383557 ............................... 8263329
U 152.714,812 ........................... 136'133’153

Eigenleistungen

librige Betriebsertrige 13'220°868 8'093’'804
Gesamtleistung 165'935’680 144'226°957
Energicaufwand 105'476'125 -84/553'585
Personalaufwand -9'345'485 -7'669°916
Unterhalt und Reparaturen -510°160 -1'503'638
Beratung und Dienstleistungen -832'322 -630°412
Sach- und Verwaltungsaufwand -635'994 -1'489°129
Sonstige betriebliche Aufwande -4'400°345 -9'937°894
Kapital- und Grundstiicksteuern -934’500 -968°500
Betriebsaufwand -122'134°931 -106'753°074
Betriebsergebnis (EBITDA) 43'800°749 37'473°883
Abschreibungen Anlagen -1'217°549 -1'910°’573
Betriebsergebnis 42'583°200 35'563°310
Beteiligungsertrag (Dividenden) 3'247°614 3'198'723
Beteiligungsaufwand (Abschreibungen) -6'987°501 -7'217°076
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 38'843’313 31'544°957
stertrag1434527 S

Zinsaufwand 4'700°’869 5'074'805

Sonstiger Finanzaufwand -6'748 -3'273°090 1'307°518  -2'840’126
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 35'570°223 28'704’831
.Ié;ffééssteuern -7'661'800 -6'183’600

Jahresgewinn 27'908°423 22'521°231




Geschiftsbericht 2009 | EnAlpin AG

Bilanz

AKTIVEN 31.12.2009 31.12.2008

ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Anlagen 400’000 0

Sachanlagen

LGrundsticke e 8205 861040 o

..Schaltanlagen / Leitungen 51023620 31623657

CUbrige Anlagen 12602864 o 1LA5'357

JAnlagenimBau 1436035 39497065
Sachanlagen brutto 19'144°575 46'804’119

Wertberichtigungen Sachanlagen
Grundstiicke -86’040

Total Sachanlagen netto

Finanzanlagen

Beteiligungen

S gese G T T T R
. Betelhgung sgese T oy e
R gy gy
o ngfr 1st1ge G ungen ...........................................................................................................................
e nges B S sy gy
e g o gsge R Sy ey
i Caan
i tpaplere ................................................................ g oy
R anlagen ......................................... Siiamagg T o TE R
Total Anlagevermégen 325'763°265 334'293°032
UMLAUFVERMOGEN

Kurzfristige Finanzforderungen

bei Konzerngesellschaften 0 17'450°000
e g ungsge B e o iy
e
e ngen s rungen S tung L

bei Konzerngesellschaften 188'739 40723
be1Betelhgungsgesellschaften ............................ sy ey
S g Sar
Sonst1geForderungen647941 .................................... o
Energieaustausch 531'618 576287
Aktive Rechnungsabgrenzungen

gegeniiber Konzerngesellschaften 5'747°710 2'551°803
gegenuberBetelhgungsgesellschaften ................. gy
gegenuberDrltten ............................................. iy S
Flu551geM1ttel .................................................. ey T
Total Umlaufvermégen 67'099°368 53'316’844

TOTAL AKTIVEN 392'862°633 387'609°876

1213

PASSIVEN 31.12.2009 31.12.2008
EIGENKAPITAL
Aktienkapital
52,000 Namenaktien zu nom. CHF 1000 520000000 .. 520000000
S RS T e
Allgemeine Reserve 280000000 26000000 .
Freie Reserve 954551602 90855602
N (o L - S . o S
Vortrag vom VOrjalr e B0 0BT 1018856
Bilanzgewinn 32'448°510 29'540°087
Total Eigenkapital 205'904°112 202'995°689
FREMDKAPITAL
Langfristiges Fremdkapital
Langfristige FinanzverbindUchkeiten oo
L beim Aktionar 1423000000 o 1423000000 .
Sonstige langfristige Ruckstellungen 2000000 O
sonstige Personalriickstellungen .. 9T 28T e 9197 .
Total Langfristiges Fremdkapital 143'479°287 142'419°197
Kurzfristiges Fremdkapital
Kurzfristige FinanzverbindUchKeiten oo eeerees e eeee s
..DeiKonzerngesellschaften ] O 25000000
Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen

bei Konzerngesellschaften . LT85 88 LT19°462 o,

bei Beteiligungsgesellschaften  TO36U36 e 22800993
b DN 4259398 ) 3803411
Sonstige Verbindlichkeiten
e DN 392589 . 13558 o,
Kurzfristige Riickstellungen

DS Ona 1508266 o, 1325000

T 9312154 5339551
OB e 05T 10T 73200053
Passive Rechnungsabgrenzungen

gegenllber Konzerngesellschaften TO64663 119560 .

gegentber Beteiligungsgesellschaften 3AUSTO3 3857351 o,
..Begentber Dritten 89565897 14290°055
Total Kurzfristiges Fremdkapital 43'479°234 42'194°990
TOTAL PASSIVEN 392'862°633 387'609°876
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Mittelflussrechnung

14115

Anhang zur Jahresrechnung

2009 2008 1. Aktiondr 3. Finanzanlagen
in TCHF Die EnAlpin AG ist eine 100% Tochtergesellschaft der Die EnAlpin AG ist an verschiedenen Gesellschaften im
Jahresgewinn 27°908 22521 Energiedienst Holding AG (EDH) mit Sitz in Laufenburg  Energiebereich beteiligt.
AbSChre]bungen .................................................................................................................. 8205 ............... 9128 (SChWEIZ). D]e haUptsaCthhen Betelhgungen am 31122009
Sonstige nicht liquiditatswirksame Posten O ikl 2. Sachanlagen / Abschreibungen Kraftwerksanlagen (Stromproduktion)
Erarbeitete Mittel (Cash Flow) 36’113 29’960 Die Sachanlagen sind zu Erstellungswerten bilanziert und — - —
............................................................................................................................................................................ . € . : . . Gesellschaft Domizil Grundkapital  Beteiligung
werden linear Gber die technisch- wirtschaftliche Nutzungs- L
. in Mio. %
dauer abgeschrieben. )
............................................................................................................................................................................ . . . . CHF  Grundkapital
Veranderung Forderungen 975 2941 Die Anlagen im Bau werden zu Erstellungswerten bilanziert. -
VeranderungEnerg]eaustausch/AktlveRechnungsabgrenzungen """""""""""""""""""""""""" T3 ey Wahrend der Erstellungsphase werden keine Abschreibun- OIS AG e Morel 20 100,
A *
U R T R R T N N gen Vorgenommen_ KWLOtS.Eh.e.nAG.““Steg ________________________ 25 .............. 65
Verdnderung Verbindlichkeiten 631 2617 Rhonewerke AG Ernen 24 30
Veranderung Passive Rechnungsabegr. / Kurz. + Langfr. Riickstellungen 4213 11207 31.12.2009 31.12.2008 KWAckersandIAG . Stelden 2 =3
Verdnderung des Nettoumlaufvermogens” 4’501 3’928 Brandvers1cherungswert ...................................................... K WAegmaAG .................................................... u lr1chen12 .................. 157
............................................................................................................................................................................ i . L : P
 (ohne kurzfristige Finanzforderungen / ~verbindl) der Sachanlagen in CHF 7'713'800 7713800  KWGOUBTaAG e DVOOTS 30 8.5
...................................................................................................... Energie Electrique du Simplon SA Simplon 8 10581
TWKW Trinkwasserkraftwerke Niedergesteln AG  Niedergesteln 15 40
Mittelfluss aus Geschédftstitigkeit 40’614 33’888 KW Riedji AG in Liquidation Stalden 0.1 100
o i e G s
Investitionen in Sachanlagen . 2979 - 6413 Kraftwerke am Rhein
Desinvestitionen von Sachanlagen 9358 3247 RICNeuhausen AG ] Neuhausen . L 56
............................................................................................................................................................................ EW Rheinau AG Rheinau 20 42
Tnvestitionen in Beteiligungen 9'067 308 e
Desinvestitionen von Beteiligungen 0 135 *15% Beteiligung tiber Rhonewerke AG ** Beteiligung tiber Rhonewerke AG
Desinvestitionen von immaterielle Anlagen 400 16’200
Verdnderung Finanzanlagen 3413 21’395 Stromtransport / Verteilung / Versorgung / Dienstleistungen
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit 325 -14°624 - - —
Gesellschaft Domizil Grundkapital Beteiligung
............................................................................................................................................................................ in Mio. %
Veranderung langir. Finanzverbindlichkeiten @ e O ro00 CHF  Grundkapital
Veranderung kurzfr. Finanzforderungen /-verbindlichkeiten W8S 24305 ALENA Aletsch Energie NetzAG . Stalden .. Ol 1007
Gewinnausschittung 25000 14'000 LENA Lonza Energie Netz AG  Visp . 0L o o
Mittelfluss aus Finanzierung -10°145 -30°405 EVWR Energiedienste Visp - Westlich Raron AG_ Visp ... L3
VED Visp Energie Dienste AG VISP L3
EVG Grachen AG Grach 1
Veréinderungder Fliissigen M'Ittel 30’79" _11’1(.1 racen .............................. racen35
EVN Energieversorgung Nikolai AG  StNiklaus . S =}
EVR Energieversorgung Raron AG | Raron s OF 30
ENAG Energiedienste Niedergesteln AG | Niedergesteln . 05 30
Fliissige Mittel am 01.01. 10°072 21213 EDB Energie Dienste Burchen AG | Burchen ... 05 32
Valgrid SA e SR 01 ...
EDSR Energiedienste Staldenried AG  Staldenried 0206 20
Elektrizitat k Ob AG Miinster-Geschi 0.8 10
Fliissige Mittel am 31.12. 40’866 10’072 E<I’lZlaSWEI’ ....... ergoms ................................... - unserescmen .....................................
MISUTIOAG e P 02 i 20
SwissWinds GmbH Obergoms 0.02 18

* Beteiligung tiber Aletsch AG ** EnAlpin besitzt die Nutzungsrechte 380/220 kV-Anlagen
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Die Beteiligungen an Kraftwerksanlagen sind zu Anschaf-
fungswerten bilanziert und werden linear bis auf das
Aktienkapital inklusive der Reserven iiber die verblei-
bende Konzessionsdauer der einzelnen Gesellschaften ab-
geschrieben.

Die Beteiligungen an Energieversorgungsunternehmen sind
zu Anschaffungswerten bilanziert.

Bei den langfristigen Finanzforderungen handelt es sich im
Wesentlichen um ein partiarisches Darlehen an die LENA
Lonza Energie Netz AG sowie um verzinsliche Darlehen
an Aktiondre und Energieversorgungsunternehmen, an
deren die EnAlpin beteiligt ist. Diese Darlehen werden zu
marktiiblichen Konditionen verzinst.

4. Fremdkapital

Das Darlehen gegeniiber der EDH wird zu marktiiblichen
Konditionen verzinst. Im Berichtsjahr erfolgte keine Amor-
tisation des Darlehens.

5. Anderung des Prinzips der Stetigkeit

Netting Energieumsatz

Entgegen dem Vorjahr wurde im Berichtsjahr auf ein Net-
ting im Energiegeschaft (SWAP-Geschéft) verzichtet.

6. Risikobeurteilung

Die Gesellschaft verfiigt tber ein implementiertes Risiko-
management. Ausgehend von einer periodisch durchge-
flhrten systematischen Risikoidentifikation werden die fiir
die Gesellschaft wesentlichen Risiken bewertet und auf ihre
Eintrittswahrscheinlichkeit und deren Auswirkungen beur-
teilt. Diese Risiken werden durch vom Verwaltungsrat be-
schlossene Massnahmen vermieden, vermindert, tiberwalzt
oder selber getragen. Aufgrund der Risikobeurteilung sind
keine besonderen Riickstellungen und Wertberichtigungen
in der vorliegenden Jahresrechnung erforderlich.

7. Umgliederung in der Bilanz und Erfolgsrechnung
Bestimmte Zahlen in der Bilanz und Erfolgsrechnung wur-
den umgegliedert.

Es bestehen keine weiteren nach Art. 663b OR ausweis-
pflichtigen Tathestdnde.
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Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung der EnAlpin AG, Visp

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahres-
rechnung der EnAlpin AG, bestehend aus Bilanz, Erfolgs-
rechnung, Mittelflussrechnung und Anhang fir das am
31.12.2009 abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstellung der Jahresrech-
nung in (bereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug
auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von we-
sentlichen falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder
Irrtimern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die
Auswahl und die Anwendung sachgemésser Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schat-
zungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein
Prifungsurteil iiber die Jahresrechnung abzugeben. Wir ha-
ben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweize-
rischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vor-
genommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung
so zu planen und durchzuftihren, dass wir hinreichende Si-
cherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesent-
lichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungs-
handlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fir die
in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonsti-
gen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgemdssen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine
Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtiimern
ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der
Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstel-
lung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Um-
standen entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen,
nicht aber um ein Prifungsurteil tber die Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben.

Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemes-
senheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie eine
Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage
fr unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung
fir das am 31.12.2009 abgeschlossene Geschaftsjahr dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Berichterstattung aufgrund

weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an
die Zulassung gemdss Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und
die Unabhangigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfiillen
und keine mit unserer Unabhdngigkeit nicht vereinbarte
Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem
Schweizer Priifungsstandard 890 bestatigen wir, dass ein
gemadss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes
internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Jahresrech-
nung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag tiber die Verwendung
des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz und den
Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

Visp, 1. Februar 2010
Beratung, Planung und Treuhand AG
Pierre-Alain Kummer

Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Josef Indermitte
Zugelassener
Revisionsexperte
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«Die Natur braucht sich
nicht anzustrengen bedeutend
ZU sein. Sie ist es.»

Robert Walser







