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EnAlpin AG 100%
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Mandatsablauf anlasslich der GV
betreffend das Geschéftsjahr

Verwaltungsrat Michel Schwery, Ried-Brig, Prasident 2016
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René Dirren, Visp 2016
Paul Fux, Ried-Brig 2016
Beat Karrer, Ehrendingen 2016

Sekretir des Christian Mangisch, Bitsch, EnAlpin AG

Verwaltungsrates

Geschaftsfiihrung Beat Abgottspon, Staldenried, Stv. Direktor EnAlpin AG

Betriebsfiihrung Diego Pfammatter, Brig-Glis, Vizedirektor EnAlpin AG

Revisionsstelle APROA AG, Visp 2016
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Bericht des Verwaltungsrates

an die ordentliche Generalversammlung betreffend das
69. Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2016

Wasserkraft und Energie-
strategie 2050 des
Bundes

Die Eidgendssischen Réte haben die Energiestrategie 2050 des Bundes
am 30. September 2016 beschlossen. Nach dem Willen des Gesetzge-
bers soll diese Strategie am 01. Januar 2018 in Kraft treten.

Das erste Massnahmenpaket umfasst 3 Stossrichtungen:

— Massnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz: Gebaude, Mobili-
tat, Industrie, Gerate

— Massnahmen zum Ausbau der erneuerbaren Energien: Forderung,
Verbesserung rechtlicher Rahmenbedingungen

— Atomausstieg: Keine neuen Rahmenbewilligungen, schrittweiser
Ausstieg - Sicherheit als einziges Kriterium

Das Massnahmenpaket zum Ausbau der erneuerbaren Energien hat zum
Ziel, die durchschnittliche inlandische Produktion erneuerbarer Energien
ohne Wasserkraft von 4'400 GWh im Jahr 2020 auf 11'400 GWh im Jahr
2035 zu erhthen. Die Zielproduktion aus Wasserkraft im Jahr 2035 be-
tragt 37'400 GWh.

Fir die Forderung der Stromproduktion aus erneuerbaren Energien,
Energieeffizienz und Gewdssersanierungen soll neu ein Netzzuschlag
von 2.3 Rp./kWh erhoben werden. Darin inbegriffen sind 0.2 Rp./kWh fiir
Finanzhilfen an die bestehende Grosswasserkraft in Form einer Markt-
pramie.

Die Verwendung des Netzzuschlags ist in nachfolgender Grafik darge-
stellt:

W Wetthewerbliche Ausschreibungen
W Riickerstattung Netzzuschlag
W Gewdssersanierungen

m Marktprémien bestehende
Grosswasserkraft

m Investitionsheitrdge neue

1.3 Rp./kWh Grosswasserkraft

m Investitionsheitrdge
Kleinwasserkraft und Biomasse

® Einmalvergiitungen PV

W Geothermie-Erkundungsheitrage
und -Garantien

Einspeisevergiitungen




Das heutige KEV-System soll zu einem Einspeisevergiitungssystem mit
Direktvermarktung umgebaut werden.

Die Férdermassnahmen sind im Gesetz zeitlich befristet:

— Ab dem sechsten Jahr nach Inkrafttreten des ersten Massnahmenpa-
kets gibt es keine neuen Verpflichtungen im Einspeisepramiensystem

— Ab dem Jahr 2031 gibt es keine neuen Investitionsbeitrdge / Einmal-
vergltungen

Das erste Paket sieht fiir die Wasserkraft folgende Massnahmen vor:

Grosswasserkraft
— Marktpramie fiir bestehende Kraftwerke
— Ausgleich Differenz zwischen Gestehungskosten und tieferem
Marktpreis
— Kraftwerke erhalten fiir Elektrizitat, die sie im freien Markt unter
den Gestehungskosten verkaufen, eine Pramie von maximal
1 Rp./kWh
— Finanzierung tiber Netzzuschlag (0.2 Rp./kWh)
— Investitionsbeitrage fiir neue Kraftwerke
— Beitrag wird im Einzelfall bestimmt, max. 40% der anrechenbaren
Investitionskosten
— Finanzierung iiber Netzzuschlag (max. 0.1 Rp./kWh)

Kleinwasserkraft
— Forderuntergrenze fir die Kleinwasserkraft wird bei 1 MW festgelegt
— Nur Wasserkraftanlagen mit einer Leistung von mindestens 1 MW
kénnen neu in das Einspeisevergiitungssystem aufgenommen
werden
— Ausnahmen fiir Anlagen mit geringen Umweltauswirkungen

Weitere Elemente der Energiestrategie 2050 beziiglich der erneuerbaren

Energien inklusive Wasserkraft:

— Nutzung und Ausbau der erneuerbaren Energien liegen im nationalen
Interesse

— Erneuerbare Energien: Verkiirzung und Vereinfachung der Bewilli-
gungsverfahren

Fazit: die Wasserkraft bleibt entscheidend fiir die erfolgreiche Umset-
zung der Energiestrategie 2050.

Die Schweizer Wasserkraft ist nicht nur heute, sondern erst recht in Zu-
kunft systemrelevant fiir die Schweizer Stromversorgung. Sie ist die
wichtigste strategische Komponente zur erfolgreichen Umsetzung der
Energiestrategie 2050 des Bundesrats. Als Folge verschiedener, global
verursachter Marktverzerrungen ist die bestehende Wasserkraft in finan-
zielle Bedrangnis geraten. In zahlreichen Wasserkraftwerken liegen die
Gestehungskosten fiir erneuerbaren, einheimischen Wasserstrom heute
tiber den Marktpreisen.



Klima / Hydrologie

Laut Bundesamt fiir Meteorologie und Klimatologie MeteoSchweiz war
das Jahr 2016 in der Schweiz 0.7 Grad milder als die Norm 1981-2010.
Im landesweiten Mittel gehdrt es zu den zehn warmsten Jahren seit
Messbeginn 1864.

Das Jahr startete mit rekordnaher Winterwarme und niederschlagsarmen
sowie sehr sonnreichen Monaten. Der Friithling war in der Schweiz ver-
breitet niederschlagsreich, jedoch waren es im Oberwallis nur 80 his 90
Prozent der normalen Niederschlagsmenge. Auch die Sommertemperatur
2016 lag im Mittel Gber die ganze Schweiz 0.7 Grad iiber der Norm
1981-2010. Unterdurchschnittliche sommerliche Regenmengen erhiel-
ten vor allem das Wallis und Teile der Alpensiidseite. Die Alpennordseite
registrierte regional das niederschlagsreichste erste Halbjahr seit Mess-
beginn. Der Sommer kam erst im Juli, verweilte dann aber mit unge-
wohnlicher Warme bis im September. Der Herbst 2016 lag tiber die gan-
ze Schweiz gemittelt 0.6 Grad ber der Norm 1981-2010 und erreichte
in den meisten Gebieten der Schweiz 70 bis 90 Prozent der Norm. Auf
das Jahresende hin fiihrte anhaltendes Hochdruckwetter mit Rekordtro-
ckenheit zu ausgepragter Schneearmut in den Bergen. Der Jahressumme
des Niederschlags erreichte in den Alpen und der Alpensiidseite zwi-
schen 80 und 110 Prozent der normalen Jahressummen.

Energieerzeugung Schweiz

Im hydrologischen Jahr vom 01. Oktober 2015 his 30. September 2016
betrug die schweizerische Netto-Stromproduktion (Landeserzeugung
abziiglich Verbrauch der Speicherpumpen) 61'365 GWh (-7.5% zum
Vorjahr). Nach Deckung des Eigenverbrauchs der Schweiz resultierte
ein Einfuhriiberschuss an elektrischer Energie von 795 GWh (Vorjahr
Ausfuhriiberschuss von 3'770 GWh).

In den Lauf- und Speicherwerken wurden in der erwdhnten Zeitperiode
aus Wasserkraft 37'443 GWh (Vorjahr 40'268 GWh) elektrische Energie
produziert, was einem Anteil von 58% der gesamtschweizerischen Lan-
deserzeugung entspricht. In den Kernkraftwerken wurden 21'676 GWh
(Vorjahr 24'132 GWh) elektrische Energie oder 34% der Landeserzeu-
gung produziert. Der Anteil der konventionell thermischen oder anderen
Erzeugung (z.B. Warmekraftwerke, Wind, Photovoltaik, Biomasse usw.)
lag bei 4'957 GWh (Vorjahr 4'192 GWh) oder 8%.

Energieerzeugung Aletsch AG

Gesamtproduktion

Im Geschéftsjahr 2016 wurde in den Kraftwerken Ackersand 2 und Morel
brutto (Eigenproduktion, Restitutionsenergie und Unterliegerbeitrag)



insgesamt 399.832 GWh elektrische Energie erzeugt, was 51.549 GWh
unter dem Vorjahr und 26.567 GWh unter dem Mittel liegt. Die Minder-
produktion ist einerseits auf geplante Revisionsarbeiten am Druck-
schacht des Kraftwerks Ackersand 2 vom Januar bis April 2016 mit einem
Produktionsausfall von rund 21 GWh zuriickzufiihren. Anderseits waren
die hydrologischen Bedingungen im Einzugsgebiet (geringe Nieder-
schlagsmengen) fiir die Stromproduktion eher ungiinstig.

Netto standen der EnAlpin AG nach Abzug von Eigenbedarf, Verlusten
und Abgabe von Gratisenergie 396.900 GWh (Vorjahr 448.334 GWh,
Mittel 423.539 GWh) zur Verfiigung. Vertragsgemdass iibernimmt die
EnAlpin AG die Energie der Aletsch AG zu Jahreskosten.

Der Anteil der verfiigharen Winterenergie (Januar bis Marz / Oktober bis
Dezember) betrug 16.1% (Vorjahr 21.4%), jener der Sommerenergie
(April bis September) 83.9% (Vorjahr 78.6%).

Kraftwerk Ackersand 2

Das Wasser der Matter Vispe wird im Kraftwerk Ackersand 2 in
Mattsand/ St. Niklaus gefasst und tber einen Stollen und eine Drucklei-
tung in die Kraftwerkzentrale nach Ackersand/ Stalden geleitet. Auch das
Wasser des Jungbachs gelangt iiber einen Seitenstollen in das Kraftwerk-
system.

Im Geschaftsjahr 2016 betrug die Stromproduktion im Kraftwerk Acker-
sand 2 125.026 GWh, davon 7.337 GWh aus dem Wasser des Jungbachs.
Von Januar bis Ende April 2016 stand das Kraftwerk Ackersand 2 auf-
grund von geplanten Revisionsarbeiten still, was zu einem Produktions-
ausfall von rund 21 GWh fiihrte. Damit lag die Eigenproduktion 26.4%
unter dem Vorjahr und 20.7% unter dem Mittel.

Die vertraglich vereinbarte Restitutionsenergie der Grande Dixence SA
als Abgeltung der Wasserableitung in den Lac de Dix betrug im Berichts-
jahr 82.504 GWh. Dies entspricht einer Reduktion von 10.2% gegeniiber
dem Vorjahr und von 4.1% gegeniiber dem Mittel.

Die Bruttoerzeugung lag insgesamt bei 207.530 GWh oder 20.7% unter
dem Vorjahr und 14.8% unter dem Mittel.

Kraftwerk Mdrel

Ein Teil des Schmelzwassers des Grossen Aletschgletschers wird im
Aletschji am Fusse des Gletschers gefasst und tber den Stollen nach
Ried-Morel und die Druckleitung nach Morel geleitet und da turbiniert.
Die Temperaturen haben einen starken Einfluss auf das Schmelzwasser
des Aletschgletschers und damit auf die Produktion im Kraftwerk Morel.



Die Eigenproduktion betrug im Berichtsjahr 66.801 GWh. Die Aletsch AG
und die Electra-Massa AG kamen iiberein, ab dem 01. Mai 2016 den Be-
trieb der Kraftwerke Mérel und Bitsch zwecks optimaler Ausnutzung der
Wasserkraft der Massa und der vorhandenen Anlagen zu optimieren. Die
Aletsch AG gibt zu diesem Zweck das ihrem Kraftwerk Mérel das konzes-
sionsgemdss zur Verfligung stehende Wasser gegen Restitution mehr-
heitlich der Electra-Massa zur Turbinierung ah.

Die Produktion von elektrischer Energie (inkl. Abtausch mit Electra-
Massa / Unterliegerbeitrag SBB) betrug im Geschéaftsjahr 2016 total
192.302 GWh und damit 1.4% mehr als im Vorjahr und 5.3% mehr als im
Mittel.

Kraftwerk Ackersand 2

Anfangs Jahr 2016 wurde mit der Revision der Schieber und Einlaufe der
Maschinengruppe 4 und den Innenkorrosionsschutzarbeiten am Druck-
schacht und der Verteilleitung begonnen. Am 02. Mai 2016 konnten die
Arbeiten abgeschlossen und das Kraftwerk wieder in Betrieb genommen
werden.

Vom 07. bis 09. August 2016 wurde das Becken Mattsand gespiilt. Zirka
17'000 m3 Sedimente hatten sich im Becken abgelagert, was verglichen
mit dem Vorjahr und dem langjahrigen Durchschnitt deutlich weniger ist
(Vorjahr 26'000 m3). Der Nutzinhalt des Beckens betragt 210'000 m3.

Kraftwerk Mdrel

Im Januar 2016 wurde an der Maschinengruppe 1 mit den Revisionsar-
beiten begonnen, wahrend die Instandhaltungsarbeiten an der Gruppe 2
abgeschlossen wurden. An der Maschinengruppe 3 wurden umfangreiche
Revisionsarbeiten am Kugelschieber, beim Diiseneinlauf sowie am Tur-
binengehduse vorgenommen. Im Weiteren wurden die 16 kV Kabel zwi-
schen dem Generator und dem Transformator ersetzt. Im Marz wurde die
Druckleitung 2 gefiillt und die Tests fiir die Wiederinbetriebsetzung der
Maschinengruppen 3 durchgefiihrt.

Am 28. November 2014 erteilte der Kanton Wallis die Baubewilligung fir
das KWKW Chipfe. Daraufhin gingen Einsprachen der Umweltverbande
(UWV) ein. Im Mai 2016 wies der Staatsrat die Beschwerde der UWV ab.
Im Juni 2016 reichten die UWV Beschwerde gegen den Staatsratsent-
scheid beim Kantonsgericht ein. Mit Entscheid vom 02. Februar 2017
hiess das Walliser Kantonsgericht die Beschwerde der UWV gut. Das
weitere Vorgehen beim Kraftwerkprojekt ist momentan offen.



Die ordentliche Generalversammlung fand am 20. Mai 2016 in Ried-
Marel statt. Sie schloss das Geschéaftsjahr 2015 ab.

Im Geschéftsjahr 2016 hielt der Verwaltungsrat 2 Sitzungen ab. Er be-
fasste sich dabei vorab mit dem Jahresabschluss 2015, dem Budget
2017, der Betriebsoptimierung mit der Electra-Massa AG, der Gewésser-
schutzsanierung im Kraftwerk Ackersand 2 und mit dem Projekt KWKW
Chipfe.

Die Mandate samtlicher Verwaltungsratsmitglieder enden mit der Gene-
ralversammlung betreffend das Geschaftsjahr 2016.

Beat Abgottspon, Stv. Direktor der EnAlpin AG, ist als Geschaftsfiihrer fiir
das operative Geschaft und die Vorbereitung der Geschéafte des Verwal-
tungsrates zustandig.

Die Betriebsfiihrung obliegt Diego Pfammatter, Vizedirektor der EnAlpin
AG.

Der Jahresabschluss ist im Anhang kommentiert.

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung betreffend das
Geschaftsjahr 2016:

1. denJahresbericht und die Jahresrechnung 2016 zu genehmigen und
den Bericht der Revisionsstelle zur Kenntnis zu nehmen

2. auf eine Dividendenausschiittung zu verzichten

3. dem Verwaltungsrat Entlastung zu erteilen.

Morel-Filet, 21. Marz 2017

Der Verwaltungsrat



Geschéftshericht 2016 | Aletsch AG

Bilanz

AKTIVEN
CHF

Anhang chiibiploriey 31.12.2015

Flussige Mittel

6'038'084 1'783'654

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige kurzfristige Forderungen

Aktive Rechnungsabgrenzungen

1'242'024
104'591 43'600
217'835 644'306

Total Umlaufvermogen

7'555'990 3'713'584

Beteiligungen

1'960'000 1'960'000

Sachanlagen

33'131'400 28'997'421

Immaterielle Anlagen

198'447 205'503

Total Anlagevermogen

cLCRTE 31'162'924

TOTAL AKTIVEN

JPRCRETS 34'876'508

PASSIVEN
CHF

Anhang cpbivleiel 31.12.2015

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

201'220 272'170

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

218'385 210'449

Passive Rechnungsabgrenzungen

9'009'111 8'295'215

Kurzfristige Riickstellungen

10 8'995'722 1'077'275

Total kurzfristiges Fremdkapital

18'424'437 9'855'108

TOTAL FREMDKAPITAL

%

9'855'108

Aktienkapital

20°000"000 mmwieNelelexele]o

Gesetzliche Gewinnreserve

4'421'400 4'421'400

Freiwillige Gewinnreserve (Gewinnvortrag)

0

Jahresgewinn

600'000

TOTAL EIGENKAPITAL

25'021'400

TOTAL PASSIVEN

JPRCRETS 34'876'508

)
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Erfolgsrechnung

CHF Anhang

10

Energieabgabe Aktionar

13'890'529

Sonstige Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

23'354 19'099

Total Betrieblicher Ertrag

AT 14'036'949

Energieaufwand

12 -264'425

Unterhalt und Reparaturen

-858'104

Beratung und Dienstleistungen

Sach- und Verwaltungsaufwand

Sonstige betriebliche Aufwande

Wasserrechtsabgaben 13

Kapital- und Grundstiicksteuern 14

Abschreibungen und Wertherichtigungen auf Sachanlagen

Abschreibungen auf immateriellen Anlagen

Total Betriebsaufwand hivabibi -12'835'030
Betriebliches Ergebnis (EBIT) 354'400 1'201'919
Finanzertrag 71'955 1'760
Finanzaufwand -14'389
Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Ertrag 15 793'441 40'661
Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Aufwand 15 -796'029 -209'451
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 420'500 1'020'500
Direkte Steuern 16 -420'500 -420'500

Jahresgewinn

600'000
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Geldflussrechnung

CHF

Anhang

Jahresgewinn

0

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Anlagevermogen

Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

46'544

Verdnderung tbrige kfr. Forderungen und aktive
Rechnungsabgrenzungen

365'480

Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

-70'950

Verdnderung tibrige kfr. Verbindlichkeiten und passive
Rechnungsabgrenzungen

721'832

Verdnderung Riickstellungen

7'918'447

Geldfluss aus Geschaftstatigkeit

10'399'124

Investitionen Sachanlagen

-5'544'693

Geldfluss aus Investitionstatigkeit

-5'544'693

Gewinnausschiittung an Aktionére (Dividenden)

-600'000

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

-600'000

Verdanderung der fliissigen Mittel

4'254'430

Nachweis:

Bestand fliissige Mittel am O1. Januar

1'783'654

Bestand fliissige Mittel am 31. Dezember

6'038'084

Verdanderung der fliissigen Mittel

1'417'771

11

2015

600'000

-1'078'180

1'300'997

-1'230'205

-1'230'205

-600'000

-600'000

-529'208

1'783'654



Grundsatze

Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde geméss den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrech-
tes (32. Titel des Obligationenrechtes) erstellt. Die wesentlichen angewendeten Bewertungsgrundsatze,
welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind, werden nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu beriicksich-
tigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die Moglichkeit zur Bildung und
Auflésung von stillen Reserven besteht.

Erstellung der Jahresrechnung

Die Jahresrechnung der Aletsch AG wird Ende Dezember 2016 abgeschlossen. Mittels Rechnungsabgren-
zungen werden die fehlenden Aufwendungen und Ertrége in die Jahresrechnung mit einbezogen. Eine
Uberpriifung von wesentlichen Abweichungen erfolgt jeweils im Folgejahr.

Forderungen

Forderungen werden zu Nominalwerten abziiglich allfallig betriebswirtschaftlich notwendiger Wertbe-
richtigungen ausgewiesen. Auf eine steuerlich zuldssige pauschale Wertherichtigung wird verzichtet.

Aktive und Passive Rechnungsabgrenzungen

Die Rechnungsabgrenzungen werden fiir fehlende Aufwendungen und Ertrdge im entsprechenden Be-
richtsjahr aufgrund von Erfahrungswerten und méglichst genauen Schatzungen abgebildet. Die Auflosung
erfolgt jeweils im Folgejahr Giber periodenfremde Ertrags- und Aufwandpositionen.

Sachanlagen

Die Anlagen im Bau werden zu Erstellungswerten bilanziert. Nach Ende der Erstellungsphase und bei
Inbetriebnahme werden die Anlagen aktiviert. Die einzelnen Anlagen werden linear {iber die technisch-
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Energieabgabe Aktiondre

Die Gesellschaft produziert aus Wasserkraft Energie. Diese Energie wird dem beteiligten Partner jeweils
zu den Gestehungskosten abgegeben.

Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

CHF 31.12.2015
Forderungen gegeniiber Dritten 60
Forderungen gegeniiber Beteiligten 1'241'964

Total 1'242'024
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Ubrige kurzfristige Forderungen
Die Uibrigen kurzfristigen Forderungen beinhalten ausschliesslich offene Steuergutschriften.

Aktive Rechnungsabgrenzungen

CHF 31.12.2016 31.12.2015
Aktive Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Dritten 195'399 184'747
Aktive Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Beteiligten 459'559
Aktive Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Beteiligungen 22'436 0
Total 217'835 644'306

Die Position "Aktive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Dritten" beinhaltet vorwiegend aktivierte
Projektkosten i.Z. mit dem Bau eines neuen Kleinwasserkraftwerks beim Embdbach. Diese Kosten
werden bei Realisation an die zu griindende Betriebsgesellschaft weiterverrechnet. Zurzeit wird
davon ausgegangen, dass das Projekt realisiert werden kann.

Beteiligung in % vom

Beteiligungen Grundkapital

. Grundkapital
Gesellschaft Sitz in CHF 1'000 31.12.2016 31.12.2015
KW Jungbach AG St. Niklaus 4'000 49.0% 49.0%

Die Kapitalanteile entsprechen den ausgewiesenen Stimmrechtsanteilen.

Sachanlagen

CHF 31.12.2016 31.12.2015
Gebdude und Grundstiicke 1'574'692 1'585'172
Kraftwerkanlagen 124'731'670
Fahrzeuge 210'711
Ubrige Sachanlagen 250'793
Anlagen im Bau 1'182'643
Wertberichtigungen -100'363'802 -98'963'568
Total 33'131'400 28'997'421

Die Position "Ubrige Sachanlagen" umfasst unter anderem diverse Immobilien.

Immaterielle Anlagen

Die Position "Immaterielle Anlagen" beinhaltet primér die Aktivierung der Konzessionsrechte sowie
aktivierte Studien im Zusammenhang mit Umweltanalysen. Des Weiteren wurden auch Durchgangs-
rechte und Nutzungsentschadigungen unter dieser Position aktiviert.
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10

11

12

13

14

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

CHF 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten 14'969 159'598
Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten 186'250 112'572
Total 201'220 272'170

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Die Position "Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten" umfasst vorwiegend Verbindlichkeiten gegen-
iber der Eidgendssischen Steuerverwaltung (Mehrwertsteuer).

Passive Rechnungsabgrenzungen

CHF 31.12.2016 31.12.2015
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Dritten 7'552'600 7'567'593
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Organen 34'465
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Beteiligten 1'424'511 693'157
Total 9'009'111 8'295'215

Die Position "Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Dritten" umfasst vorwiegend Abgrenzungen
fiir Konzessionsabgaben.

Kurzfristige Riickstellungen

Die kurzfristigen Riickstellungen umfassen ausschliesslich Steuerriickstellungen.

Aktienkapital
Das Aktienkapital setzt sich aus 20'000 Namenaktien zu nominal CHF 1'000 zusammen.

Energieaufwand

Der Energieaufwand besteht aus Aufwendungen fiir Betriebsenergie, Regelenergie Gebiihren fiir
Herkunftsnachweise (HKN) und Turbiniergebiihren.

Wasserrechtsabgaben

CHF 2016 2015
Wasserkraftsteuern (Kanton Wallis) 3'972'144 4'450'380
Wasserzinsen (Diverse Gemeinden) 3'070'466
Total 6'718'969 7'520'846
Kapital- und Grundstiicksteuern

CHF 2016 2015
Kapitalsteuern 121'000 121'000
Grundstiicksteuern 317'000 317'000

Total 438'000 438'000
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Ausserordentliches, einmaliges oder periodenfremdes Ergebnis

Die erfassten Ertrdage und Aufwendungen sind einerseits periodenfremder Natur und resultieren aus
der Differenz zwischen der urspriinglichen Abgrenzung und dem effektiven Betrag und andererseits
sind Vergilitungszinsen aus Steuerriickerstattungen des Kantons Wallis und dessen Gemeinden ver-
bucht. Diese Vergilitungszinsen wurden aufgrund der vorherrschenden Unsicherheit beziiglich an-
zuwendenden Besteuerungsmodells im Kanton Wallis erfolgsneutral zuriickgestellt.

Direkte Steuern

Bei der Berechnung der Ertragssteuern bei Partnerwerken im Kanton Wallis besteht weiterhin eine
hohe Rechtsunsicherheit. Viele energieproduzierende Gesellschaften haben gegen die Veranlagun-
gen nach dem giiltigen Besteuerungsmodell "Furka" Einsprache erhoben. Bei der EnAlpin Gruppe
wurde analog des Vorjahres ein modifiziertes Besteuerungsmodell zur Berechnung der Ertragssteu-
ern bei Partnerwerken im Kanton Wallis angewendet. Fiir die Steuerjahre 2012 - 2015 hat die Kan-
tonale Steuerverwaltung provisorische Veranlagungen auf Basis des handelsrechtlichen Gewinnes
erlassen. Dies hat zu entsprechenden Steuerriickerstattungen zu Gunsten der energieproduzieren-
den Partnerwerke gefiihrt.

Weitere Angaben
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Firma/Name, Rechtsform, Sitz
Aletsch AG, Furkastrasse 8, 3983 Morel-Filet
Unternehmens-Identifikationsnummer (UID) CHE-105.919.129

Aktiongre:
Die Aletsch AG ist eine 100% Tochtergesellschaft der EnAlpin AG.

Konzessionsvergahe

Die Gesellschaft hat von verschiedenen Gemeinden Konzessionen erhalten fiir die Nutzung des
Wasserdargebotes zur Produktion elektrischer Energie:

Kraftwerkanlagen Zufliisse
- KW Mérel Massa
- Ackersand 2 Vispe, Nebenflisse

Anzahl Vollzeitstellen
Die Aletsch AG verfiigt Gber kein eigenes Personal. Samtliche Arbeitsleistungen werden von Dritten
in Form von Fremdleistungen eingekauft.
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Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung der

Aletsch AG, Morel-Filet

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelflussrechnung und Anhang)
der Aletsch AG fur das am 31. Dezember 2016 abgeschlossene Geschaftsjahr gepruft.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht, die
Jahresrechnung zu prafen. Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und
Unabhangigkeit erftillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach ist diese
Revision so zu planen und durchzufihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt
werden. Eine Eingeschrankte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen und  analytische
Prifungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detailprifungen der beim gepruften Unternehmen
varhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifungen der betrieblichen Ablaufe und des internen Kontrollsystems
sowie Befragungen und weitere Prifungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer
Gesetzesverstosse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass die

Jahresrechnung nicht Gesetz und Statuten entspricht.

Visp, 21. Mérz 2017

Ki/Kunden/2000/2226/PR/

APROA AG
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Simon Imhasly
Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

ascal Indermitte
ugelassener Ravisionsexperte

Bellage: Jahresrechnung
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