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Bericht des Verwaltungsrates

an die ordentliche Generalversammlung betreffend das
68. Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2015

Lagebericht

Hydrologie / Produktion

Das Marktumfeld fir die Stromproduktion aus nicht subventionierten
Energiequellen ist unverdndert sehr schwierig. Dies gilt auch fiir die
Stromproduktion aus Wasserkraft.

Die Strommaérkte werden tberflutet mit elektrischer Energie aus verschie-
denen Energiequellen, was in der Folge zu einem anhaltenden Preiszerfall
fihrt. Eine Kombination von verschiedenen Griinden sowohl angebots- als
auch nachfrageseitig hat diese Entwicklung noch verstarkt.

Charakteristisch ist dabei, dass Strom vorab aus neuen erneuerbaren
Energiequellen, aber auch aus Kohlekraftwerken, europaweit sehr stark
subventioniert wird, was zu einer Marktverzerrung fiihrt.

Fur die Wasserkraft, die umweltfreundlich, erneuerbar und flexibel ist,
bedeutet dies, dass die Wertigkeit der Energie ebenfalls unter Druck gerat.
Die Gewinnmargen zwischen Produktionskosten und Marktwert der produ-
zierten Energie sind gemdss Bundesamt fiir Energie bei zahlreichen gros-
sen Wasserkraftwerken bereits ins Negative gefallen. Folge davon sind
grosse Wertherichtigungen bei den Produktionswerken, welche deren Eig-
ner stark belasten.

Die Produktionsgesellschaften suchen in dieser Situation in erster Linie
nach Einsparungsmoglichkeiten auf der Kostenseite. Allerdings sind diese
beschrankt, da die Kosten der Produktion aus Wasserkraft zum weitaus
grossten Teil aus fixen Kosten bestehen.

Auch die Aletsch AG ist von dieser Entwicklung nicht verschont. Die durch-
schnittlichen Produktionskosten bewegen sich nahe am Marktpreis.

Mittelfristig ist keine Trendumkehr dieser Entwicklung abzusehen, weshalb
sich auch die Aletsch AG auf schwierige Zeiten einstellen muss.

Klima / Hydrologie

Gemdss Bundesamt fiir Meteorologie und Klimatologie MeteoSchweiz er-
reichte die Jahrestemperatur 2015 mit einem Uberschuss von 1.29 Grad
gegeniiber der Norm 1981-2010 einen neuen Rekordwert. Das Jahr 2015
verzeichnete zudem auf der Alpensiidseite und im Engadin den zweit-
warmsten Winter, und landesweit den zweitheissesten Sommer sowie den



drittwdarmsten November seit Messbeginn 1864. Bereits der Sommer lie-
ferte verbreitet deutlich unterdurchschnittliche Niederschlagsmengen. Im
Herbst setzte sich die Niederschlagsarmut fort. Uberdurchschnittliche
Niederschlagsmengen wurden nur im September verzeichnet, dies ganz im
Westen sowie im Tessin und in Graubiinden. Auf der Alpensiidseite re-
gistrierten schliesslich die beiden Monate November und Dezember eine
Rekord-Niederschlagsarmut.

Im Einzugsgebiet der Rhone und deren Seitenfliisse im Wallis wurde eine
hohere Wasserfiihrung als im Einzugsgebiet des Rheins registriert. Dies ist
vorab durch die hohe Vergletscherung im Rhonegebiet bedingt: die hohen
Sommertemperaturen fiihrten zu einer forcierten Gletscherschmelze und
einer entsprechend tiberdurchschnittlichen Wasserfiihrung.

Energieerzeugung Schweiz

Vom 01. Oktober 2014 bis 30. September 2015 wurden in der Schweiz
netto (Landeserzeugung abziglich Verbrauch der Speicherpumpen)
66'344 GWh Energie produziert, was 0.8% unter dem Vorjahr liegt.

In der erwdhnten Zeitperiode wurden in den Lauf- und Speicherwerken
40'268 GWh (Vorjahr 39'109 GWh) elektrische Energie erzeugt, was einem
Anteil von 59% an der schweizerischen Landeserzeugung entspricht.
24'132 GWh (Vorjahr 26'394 GWh) oder 35% der Landesproduktion wurde
in den Kernkraftwerken erzeugt. Die konventionell thermische oder andere
Erzeugung (z.B. Warmekraftwerke, Wind, Photovoltaik, Biomasse, etc.)
betrug 4'192 GWh (Vorjahr 3'869 GWh), was 6% der Landeserzeugung
entspricht.

Energieerzeugung Aletsch AG
Gesamtproduktion

Im Berichtsjahr fiihrten die guten hydrologischen Bedingungen im Ein-
zugsgebiet der Kraftwerke der Aletsch AG zu einer iberdurchschnittlichen
Energieproduktion.

Die Bruttoerzeugung (Eigenproduktion, Restitutionsenergie und Unterlie-
gerbeitrag) aus den Kraftwerken Ackersand 2 und Mérel betrug 451.381
GWh gegeniiber 453.760 GWh im Vorjahr und 422.614 GWh im Mittel.
Nach Abzug von Eigenbedarf, Verlusten und Gratisenergie verblieben netto
448.334 GWh zur Verfiigung der EnAlpin AG. Die EnAlpin AG tbernimmt
die Energie der Aletsch AG vertragsgemdss zu Jahreskosten. Die verflighare
Energie liegt damit mengenmadssig 0.6% unter dem Vorjahr und 6.8% Uber
dem Zehnjahresmittel.

Der Anteil der verfiigharen Winterenergie (Januar bis Marz / Oktober bis
Dezember) betrug 20.9%, jener der Sommerenergie (April bis September)
79.1%.



Kraftwerk Ackersand 2

Im Kraftwerk Ackersand 2 in Mattsand / St. Niklaus wird das Wasser der
Matter Vispe gefasst und gelangt iiber einen Stollen und eine Druckleitung
in die Kraftwerkzentrale nach Ackersand / Stalden. Das Wasser des Jung-
bachs wird zusatzlich iiber einen Seitenstollen in das Kraftwerksystem
eingeleitet.

Im Kraftwerk Ackersand 2 betrug die Produktion von elektrischer Energie
169.836 GWh (Vorjahr 158.775 GWh, Zehnjahresmittel 155.285 GWh),
davon 8.844 GWh aus dem Wasser des Junghachs.

Die vertraglich vereinbarte Restitutionsenergie der Grande Dixence SA als
Abgeltung der Wasserableitung in den Lac de Dix lag bei 91.920 GWh. Dies
ist 9.6% weniger als im Vorjahr und 7.2% mehr als im Zehnjahresmittel.

Total resultierten brutto 261.756 GWh oder 0.5% mehr als im Vorjahr und
8.6% mehr als im zehnjahrigen Mittel.

Kraftwerk Morel

Im Aletschji, am Fusse des Grossen Aletschgletschers, wird ein Teil des
Schmelzwassers des Gletschers gefasst und tber den Stollen nach Ried-
Morel und die Druckleitung nach Mérel geleitet und daselbst in der Zentra-
le turbiniert. Die Temperaturen haben einen starken Einfluss auf das
Schmelzwasser des Aletschgletschers und damit auf die Produktion im
Kraftwerk Morel.

Im Berichtsjahr lag die Eigenproduktion bei 152.907 GWh, was 10.6%
unter dem Vorjahr und 8.9% tber dem Zehnjahresmittel liegt.

Das nicht in der Zentrale Morel turbinierte konzedierte Wasser wurde der
Electra-Massa AG abgegeben. Die Electra-Massa turbinierte das Wasser in
der Zentrale in Bitsch. Die Aletsch AG konnte durch den Wasserabtausch
im Berichtsjahr Wasser- und Energieverluste vermeiden.

Die Electra-Massa lieferte 36.454 GWh als Restitutionsenergie und die SBB
0.264 GWh als Unterliegerbeitrag.

Im Kraftwerk Morel wurde brutto 189.625 GWh elektrische Energie produ-
ziert, was 1.9% unter dem Vorjahr und 4.4% tber dem Mittel liegt.



Kraftwerk Ackersand 2

Mitte Januar 2015 wurde die Maschinengruppe 4 (inkl. Radwechsel) revi-
diert.

Im Juni 2015 legte eine Leckage in der Kiihlwasserleitung der Bohrloch-
pumpe die Kithlung der Generatorlager lahm. Zur Behebung des Kiihlprob-
lems wurde libergangsweise eine provisorische Leitung verlegt.

Vom 16. bis 19. August 2015 wurde das Becken Mattsand gespiilt. Zirka
26'000 m3 Sedimente hatten sich im Becken abgelagert, was verglichen
mit dem Vorjahr deutlich héher ist (Vorjahr 21'500 m3), aber unter dem
langjahrigen Durchschnitt von tber 30'000 m3 liegt. Der Nutzinhalt des
Beckens betrdgt 210'000 m3.

Im dritten Quartal liefen die Vorbereitungsarbeiten zur geplanten Abstel-
lung der Maschinen im 1. Quartal 2016. Ansonsten verlief der Betrieb in
der Zentrale ohne gréssere Probleme.

Kraftwerk Morel

Im Mai 2015 verursachten Schneefalle einen Unterbruch der Stromversor-
gung zur Wasserfassung Aletschji. Hierbei waren 4 Masten betroffen.

Im Juli 2015 fiihrte ein Statorerdschluss zu einem Ausfall der Maschinen-
gruppe 3. Der Ausfall war auf einen 16 kV Kabelendverschluss auf dem
Maschinentransformator zuriick zu fihren.

Im August 2015 traten aufgrund defekter Aktoren Probleme mit dem hyd-
raulischen Turbinenregler der Gruppe 1 auf. Zur Problembehebung wurde
der mechanische Teil ausgebaut, gereinigt und neu justiert.

Ab Oktober 2015 wurde mit der Demontage des Kugelschiebers und des
Einlaufs der Maschinengruppe 3 begonnen. Diese wurde wahrend des Win-

ters 2015/2016 revidiert.

Ansonsten verlief der Betrieb in der Zentrale normal.

Am 01. Mai 2015 wurde in Grachen die ordentliche Generalversammlung
abgehalten, mit welcher das Geschéftsjahr 2014 abgeschlossen wurde.

Im Geschaftsjahr 2015 trafen sich die Verwaltungsratsmitglieder zu 3 Sit-
zungen.



An der konstituierenden Sitzung vom 01. Mai 2015 wurden Michel
Schwery, Président, und Beat Abgottspon, Vizeprasident / Delegierter, in
ihren Amtern bestétigt.

Die Mandate aller Verwaltungsratsmitglieder laufen bis zur Generalver-
sammlung betreffend das Geschaftsjahr 2016.

Der Jahresabschluss ist im Anhang kommentiert.

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung betreffend das
Geschéftsjahr 2015:

1. den Jahresbericht und die Jahresrechnung 2015 zu genehmigen und

den Bericht der Revisionsstelle zur Kenntnis zu nehmen

2. denVortrag aus dem Vorjahr von CHF 0.00
zuziiglich des Ergebnisses 2015 von CHF 600'000.00
was den Bilanzgewinn auf den 31.12.2015von ~ CHF 600'000.00
ergibt, wie folgt zu verwenden:
Dividendenausschiittung
3% Dividende auf das Aktienkapital
von CHF 20'000'000.00 CHF 600'000.00

Vortrag auf neue Rechnung CHF 0.00

3. dem Verwaltungsrat Entlastung zu erteilen.

Morel-Filet, 22. Marz 2016

Der Verwaltungsrat
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Bilanz

AKTIVEN
CHF

Anhang 31.12.2015

Flussige Mittel

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige kurzfristige Forderungen

Aktive Rechnungsabgrenzungen

644'306

Total Umlaufvermogen

3'713'584

Beteiligungen

1'960'000

Sachanlagen

Immaterielle Anlagen

205'503

Total Anlagevermogen

31'162'924

TOTAL AKTIVEN

34'876'508

PASSIVEN
CHF

Anhang 31.12.2015

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

272'170

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungen

Kurzfristige Riickstellungen

1'077'275

Total kurzfristiges Fremdkapital

9'855'108

TOTAL FREMDKAPITAL

9'855'108

Aktienkapital

20'000'000

Gesetzliche Gewinnreserve

Freiwillige Gewinnreserve (Gewinnvortrag)

Jahresgewinn

600'000

TOTAL EIGENKAPITAL

25'021'400

TOTAL PASSIVEN

34'876'508

31.12.2014

2'312'862

1'419'791

43'600

414'836

4'191'089

1'960'000

29'242'446

212'559

31'415'005

35'606'095

31.12.2014

240'548

255'750

7'932'942

2'155'455

10'584'695

10'584'695

20'000'000

4'421'400

0

600'000

25'021'400

35'606'095
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Erfolgsrechnung

CHF

Anhang

Energieabgabe Aktionar

Sonstige Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Total Betrieblicher Ertrag

Energieaufwand

Unterhalt und Reparaturen

Beratung und Dienstleistungen

Sach- und Verwaltungsaufwand

Sonstige betriebliche Aufwande

Wasserrechtsabgaben

Kapital- und Grundstiicksteuern

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen

Abschreibungen auf immateriellen Anlagen

Total Betriehsaufwand

Betriebliches Ergebnis (EBIT)

Finanzertrag

Finanzaufwand

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Ertrag

19'099
14'036'949
9
10
11
-12'835'030
1'201'919
12

Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Aufwand

12

Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT)

1'020'500

Direkte Steuern

13 -420'500

Jahresgewinn

600'000

2014

15'236'753

129'083

86'174

15'452'010

-255'523

-941'075

-1'807'164

-228'578

-427

-6'822'017

-472'000

-1'406'577

-7'056

-11'940'418

3'511'592

17'265

-19'089

106'243

-109'011

3'507'000

-2'907'000

600'000
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Geldflussrechnung

CHF

Anhang

Jahresgewinn

Abschreibungen und Wertherichtigungen auf Anlagevermogen

Ubrige nicht liquiditatswirksame (Ertrége) / Aufwendungen

Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung tibrige kfr. Forderungen und aktive
Rechnungsabgrenzungen

Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung Gbrige kfr. Verbindlichkeiten und passive
Rechnungsabgrenzungen

Verdnderung Riickstellungen

Geldfluss aus Geschéftstatigkeit

Investitionen Sachanlagen

Investitionen Finanzanlagen

Investitionen immaterielle Anlagen

Geldfluss aus Investitionstadtigkeit

Gewinnausschiittung an Aktionére (Dividenden)

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Verdanderung der fliissigen Mittel

Nachweis:

Bestand fliissige Mittel am O1. Januar

Bestand fliissige Mittel am 31. Dezember

Verdanderung der fliissigen Mittel

600'000

1'482'286

177'767

316'971

-1'078'180

1'300'997

-1'230'205

-600'000

-600'000

1'783'654

-529'208

10

2014

600'000

1'413'633

829'562

1'141'375

4'515'061

-1'140'266

-1'140'266

-1'200'000

-1'200'000

2'174'795

138'067

2'174'795



Grundsatze

Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde geméass den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrech-
tes (32. Titel des Obligationenrechtes) erstellt. Um die Vergleichbarkeit der Jahresrechnung mit dem Vor-
jahr zu gewahrleisten, wurden die Vorjahreszahlen der Bilanz und Erfolgsrechnung an die neuen Gliede-
rungsvorschriften angepasst. Die wesentlichen angewendeten Bewertungsgrundsatze, welche nicht vom
Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Siche-
rung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die Méglichkeit zur Bildung und Auflésung von stillen
Reserven besteht.

Erstellung der Jahresrechnung

Die Jahresrechnung der Aletsch AG wird im Rahmen eines Hardclose-Abschlusses bereits per Ende Okto-
ber erstellt. Mittels Rechnungsabgrenzungen werden die verbleibenden zwei Restmonate in die Jahres-
rechnung mit einbezogen. Eine permanente Uberpriifung von wesentlichen Abweichungen wird allenfalls
Rechnung getragen.

Forderungen

Forderungen werden zu Nominalwerten abziglich allfallig betriebswirtschaftlich notwendiger Wertbe-
richtigungen ausgewiesen. Auf eine steuerlich zuldssige pauschale Wertherichtigung wird verzichtet.

Aktive und Passive Rechnungsabgrenzungen

Die Rechnungsabgrenzungen werden fiir fehlende Aufwendungen und Ertrdge im entsprechenden Be-
richtsjahr aufgrund von Erfahrungswerten und méglichst genauen Schatzungen abgebildet. Die Auflésung
erfolgt jeweils im Folgejahr iber periodenfremde Ertrags- und Aufwandpositionen.

Sachanlagen

Die Anlagen im Bau werden zu Erstellungswerten bilanziert. Nach Ende der Erstellungsphase und bei
Inbetriebnahme werden die Anlagen aktiviert. Die einzelnen Anlagen werden linear {iber die technisch-
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Energieabgabe Aktiondre

Die Gesellschaft produziert aus Wasserkraft Energie. Diese Energie wird dem beteiligten Partner jeweils
zu den Gestehungskosten abgegeben.
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Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen
1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
CHF 31.12.2015 31.12.2014
Forderungen gegenuber Driten vos7 [ 60
Forderungen gegeniiber Beteiligten 1'240'967 1'419'731
Total 1'242'024 1'419'791
2 Aktive Rechnungsabgrenzungen
CHF 31.12.2015 31.12.2014
Aktive Rechnungsabgrenzungen gegenber Dritter 184747 IR CoEZE)
Aktive Rechnungsabgrenzungen gegeniiber Beteiligten 459'559 248'913
Total 644'306 414'836

3 Beteiligungen

. Grundkapital
Gesellschaft Sitz in CHE 1'000
KW Jungbach AG St. Niklaus 4'000

31.12.2015

49.0%

Die Kapitalanteile entsprechen den ausgewiesenen Stimmrechtsanteilen.

4 Sachanlagen
CHF

Gebdude und Grundstiicke

Kraftwerkanlagen

Fahrzeuge

Anlagen im Bau

Ubrige Sachanlagen

Wertberichtigungen

Total

31.12.2015
1'585'172

124'731'670
210'711

1'182'643
250'793

-98'963'568
28'997'421

Beteiligung in % vom Grund-
kapital

31.12.2014

31.12.2014
1'585'172

124'216'139

210'711

543206

250'793

-97'563'574
29'242'446

Auf der Position der Kraftwerksanlagen wurde im Berichtsjahr Anschaffungskosten von CHF
75'236.30 ausgebucht infolge Ersatz der Anlage. Die Neuaktivierungen betrugen 2015 CHF
590'767.44. Die Position der Ubrigen Sachanlagen umfasst unter anderem diverse Immobilien.

5 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
CHF

Verbindlichkeiten gegentiber Dritten

Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten

Total

31.12.2015

159'598
112'572
272'170

31.12.2014

25'371

215'178

240'548
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10

11

12

13

Passive Rechnungsabgrenzungen

13

CHF 31.12.2015 31.12.2014
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Beteiligten 693'157 1'055'384
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Organen 34'465 | 31'991
Passive Rechnungsabgrenzung gegeniiber Dritten 7'567'593 | 6'845'567
Total 8'295'215 7'932'942

Kurzfristige Riickstellungen

Die kurzfristigen Rickstellungen umfassen ausschliesslich Steuerriickstellungen.

Aktienkapital

Das Aktienkapital setzt sich aus 20'000 Namenaktien zu nominal CHF 1'000 zusammen.

Energieaufwand

Der Energieaufwand besteht aus Aufwendungen fiir Betriebsenergie, Regelenergie sowie Gebiihren

fir Herkunftsnachweise (HKN).

Wasserrechtsabgaben

CHF 2015 2014
Wasserkraftsteuern (Kanton Wallis) 4'450'380 4'026'480
Wasserzinsen (Diverse Gemeinden) 3'070'466 | 2'795'537
Total 7'520'846 6'822'017
Kapital- und Grundstiicksteuern

CHF 2015 2014
Kapitalsteuern 121'000 130'000
Grundstiicksteuern 317'000 | 342'000
Total 438'000 472'000

Ausserordentliches, einmaliges oder periodenfremdes Ergebnis

Die erfassten Ertrdge und Aufwendungen sind vollumfanglich periodenfremder Natur und resultie-
ren aus der Differenz zwischen der urspriinglichen Abgrenzung und dem effektiven Betrag.

Direkte Steuern

Bei der Berechnung der Ertragssteuern bei Partnerwerken im Kanton Wallis besteht zurzeit eine
grosse Rechtsunsicherheit. Viele energieproduzierende Gesellschaften haben gegen die Veranla-
gung nach dem giiltigen Besteuerungsmodell "Furka" Einsprache erhoben. Bei der EnAlpin Gruppe
wurde fiir das aktuelle Geschaftsjahr ein modifiziertes Modell zur Berechnung der Ertragssteuern
bei Partnerwerken im Kanton Wallis angewendet.



Geschiaftsbericht 2015 | Aletsch AG 14

Weitere Angaben

14

15

16

17

Firma/Name, Rechtsform, Sitz
Aletsch AG, Furkastrasse 8, 3983 Marel-Filet
Unternehmens-Identifikationsnummer (UID) CHE-105.919.129

Aktiondre:
Die Aletsch AG ist eine 100% Tochtergesellschaft der EnAlpin AG.

Konzessionsvergabe

Die Gesellschaft hat von verschiedenen Gemeinden Konzessionen erhalten fiir die Nutzung des
Wasserdargebotes zur Produktion elektrischer Energie:

Kraftwerkanlagen Zuflusse Konzessionsende

- KW Maorel Massa 2045

- Ackersand 2 Vispe, Nebenflisse 2045

Anzahl Vollzeitstellen

Die Aletsch AG verfligt Gber kein eigenes Personal. Sdmtliche Arbeitsleistungen werden von Dritten
in Form von Fremdleistungen eingekauft.

Gesamtbetrag der netto aufgeldsten stillen Reserven

CHF 2015 2014
Gesamtbetrag der netto aufgeldsten stillen Reserven 158'739 0
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NP ROA

Bericht der Revisionsstelle
an die Ganeralversammiung der

Aletsch AG, Mérel-Filet

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Mitteflussrechnung und Anhang)
dar Aletsch AG filr das am 31, Dezermber 2015 abgeschlossene Geschéftsjahr geprift.

Flr die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wilhrend unsere Aufgabe darin besteht, dia
Jahrasrachnung zu priifan. Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichilich Zulassurg urd
Linabhsngigkeit erfillen,

Unzere Revision aerfolgta nach dem Schweirer Standard zur Eingeschriankien Revision. Danach st diase
Revision so 2u planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt
werden. FEine Eingeschrénkte Revision wmiasst  hauptsdchiich  Befragungen wund  analytische
Prifungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detallpriifungen der baim gepriften Unternehmen
vorhandenen Unterlagen. Dagagen sind Priifungen der betrieblichen Abléufe und des internan Kontrollsystams
sowle Bafragungen und weiters Prifungshandiungen zwr Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer
Geszetzesverstiesa nicht Bestandted diesar Revigion,

Bal unsarer Ravision sind wir nicht auf Sachwerhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass die
Jahresrechnung sowie der Antrag Ober die Verwending des Bilenzgewinns nicht Gesetz und Statutan
entsprachan.

Visp, 23. Mérz 2016

EHurcen 2000 2EFRS
APROA AG

Sr I."\.
Plerre-Alain Kummer Simon Imhasly \
Zugslassener Revsonsexpena Zugekssaner Revisionsexparte
Leftender Fiaveor

Belage: Jahresrechnung und Anfrag dber die Vensencung des Bianzgewinns
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